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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren for
Kopparfors Skogar AB, org. nr 559170-5438,
med sdate i Falun, far hdarmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for
verksamhetsdret 2024-01-01 - 2024-12-31.
Kopparfors Skogar AB upprdttar dven en
separat hallbarhetsredovisning.

Uppgifterna avser koncernen om inte annat
anges. Fjolarets utfall presenteras inom parentes.

Allmant om verksamheten

Kopparfors Skogar AB ér en av Sveriges storre privata mark-
agare. Genom det heldgda dotterbolaget Kopparfors Fastig-
heter AB, org. nr 559207-6391, dger och forvaltar Kopparfors
Skogar cirka 282 000 hektar skog, mark och vatten i Mellan-
sverige. Den huvudsakliga verksamheten bestéar av skogsbruk
med forsdljning av avverkningsritter. Den arliga avverknings-
volymen ir ungefir 0,5 till 0,7 miljoner m*fub.

Kopparfors Skogar AB &r ett heligt dotterbolag till
FAM AB, org. nr 556740-0246. FAM ir ett privat dgar-
bolag som forvaltar sina tillgdngar genom att vara en aktiv
agare med en langsiktig dgarhorisont. FAM AB égs av Wallen-
berg Investments AB, org. nr 559293-1587, som i sin tur 4gs av
de tre storsta Wallenbergstiftelserna.

Kopparfors Skogar stodjer &ven omstéllningen till 6kad andel
fornybar energi genom att bidra aktivt i utvecklingen av nya
vindkraftsparker och arrendera ut mark f6r vindkraftverk. Vid
utgangen av 2024 fanns 155 verk i drift pa bolagets mark.

Areal skogsmark per alders- och brukningsklass

Kopparfors Skogar upplater ocksa mark och vatten fér bland
annat jakt och fiske. Bolaget hanterar fler 4n tva tusen avtalade
nyttjanderatter pd markinnehavet.

Huvudkontoret finns i Falun med 11 (11) ordinarie med-
arbetare inom ledning, administration och forvaltning.
Distriktskontor for bolagets faltverksamhet finns i Falun, Ljus-
dal, Ockelbo och Sysslebick. Distriktsorganisationen omfat-
tar 16 (17) ordinarie medarbetare med huvudsakliga arbets-
uppgifter inom skoglig planering, skogsvard och véigar samt
administration och tillsyn av fastigheterna. Verksamheten ér
funktionellt organiserad och leds av funktionsansvariga chefer.
Viss tillféllig resursforstarkning genom inhyrda planeringskon-
sulter och visstidsanstallda sker under barmarkssdsong. Medel-
antalet heltidsanstéllda under verksamhetséaret uppgick till 27
(28) personer.

Skogsinnehav

Vid utgangen av aret uppgick den totala arealen till cirka
282 000 ha, varav cirka 230 000 ha &r produktiv skogsmark.
Storsta delen av dldre skog ar avsatt pa grund av hoga natur-
virden och i yngre skogar har arealen som ldmnas som hénsyn
oOkat; totalt dr cirka 15% av den produktiva skogsmarken av-
delad for naturvardsaindamal genom avsittningar och lamnad
hénsyn. Den produktiva skogsarealen har en total virkesvolym
om cirka 30 miljoner m®sk eller 132 m*sk/ha. Under &ret har
ingen produktiv skogsmark kopts och cirka 1 800 hektar har
sdlts. Bolagets skogsinnehav i Hylte avyttrades under 2024.

Virkesvolymer

Den sélda virkesvolymen for ar 2024 uppgick till cirka 0,5
(0,6) miljoner m*fub. Sald virkesvolym utgors av virke till bilvig
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beriknat som inmétt volym med justering for periodens forand-
ring av skogsbilvigslagrets storlek. Arets salda virkesvolym ar
ndgot ldgre 4n ett normalar. Orsaken till detta &r att bolagets
kunder valt att avverka i en ldgre takt.

Skogsvard

Under é&r 2024 har féljande huvudsakliga skogsvéirdsatgirder
genomforts (fjolarets utfall inom parentes):

Markberedning 2109 (1826) ha

Plantering 1741 (2113) ha
R&jning 5928 (5897) ha
Godsling 1552 (1319) ha

For ungefir halften av de skogsplantor som planteras pa bo-
lagets marker tillsétts arginin for béttre rotutveckling och eta-
blering.

Arealen medelalders skogar som godslades steg négot jamfort
med fjolaret och godselpriset har under aret sjunkit fran tidi-
gare mycket hoga nivéer.

Viédret under aret var gynnsamt for en god tillvaxt i skogarna
och en hog plantéverlevnad. Trots en sen var blev skogsvérds-
sdsongen lang tack vare en fin host s att planerade skogsvard-
satgarder kunde genomforas.

Energi

Kopparfors Skogar dr 6ppna for dialog med intressenter for byg-
gande av vind- och solkraftsparker dér potentiella omraden for
etablering identifieras varefter avtal om fortsatta undersokning-
ar upprattas. Om forutsittningarna fortsatt bedéms som gynn-
samma och alla behovliga tillstdnd erhélls tecknas arrendeavtal.

Vid arsskiftet fanns 155 (145) vindkraftverk med en samman-
lagd installerad effekt om 620 (560) MW etablerade inom 5 (4)
vindkraftparker pa Kopparfors Skogars mark.

Dirtill har cirka 46 000 (cirka 51 000) m®s GROT (Grenar Och
Toppar) frén avverkningar levererats som biobrénsle.

Producerad energi 2024 (2023) pa Kopparfors marker:

Vindkraft 1373 (1367)GWh
GROT 39 (46) GWh
SUMMA: 1412 (1413) GWh

Energin fran GROT ar berdknad frén 8 335 (9 810) ton torrvikt
(TTV).

Utéver detta sker mycket stor energiutvinning ur de biproduk-
ter som genereras av foretagets virkesleveranser.

Forskning och utveckling

Kopparfors Skogars forsknings- och utvecklingspolicy slar
fast att organisationen inom varje ansvarsomrade ska vara
kunskapsorienterad och folja utvecklingen av nya tekniker.
Kopparfors Skogar har inte ambitionen att bedriva forskning i
egen regi, men har majlighet att engagera sig direkt i enskilda
forskningsprojekt, som finansidrer, medfinansiarer eller projekt-
medlemmar och déarutéver vara markviérd for skogliga forsok.

Sald virkesvolym
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Sald virkesvolym i i miljoner *fub per & under de
senaste fem dren.

Under 2024 lade SLU ut f6rsok pa Kopparfors marker inga-
ende i storre forsoksserier rorande omféring av trakthygges-
brukad skog till bladningsskog respektive naturlig foryngring
av tall. Foretaget ar fortsatt partner i Skogforsk och deltar i ett
flertal av de forskningsprojekt som Skogforsk bedriver; till ex-
empel “Gallringskollen” och “Hyggesfrittkollen”. Kopparfors
dar dven aktiv intressent i "Trees for me” och “Mistra Digital
Forest” med flera.

Digitalisering

Bolaget har under ret haft ett fortsatt fokus pd att etablera ett di-
gitalt utbyte av information med de nya kunderna. Parallellt har
utveckling fortsatt av digitala stod for traktplanering och skogs-

vérd samt undersokning for val av programvaror pé lang sikt.
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Hallbarhets- och
miljoinformation

Kopparfors Skogars hallbarhets- och miljoarbete beskrivs i
den separata publikationen "Kopparfors Skogars Héllbarhets-
redovisning 2024” som kompletterar “Kopparfors Skogars
Arsredovisning 2024”. Hallbarhetsredovisningen foljer GRI
Standards (Global Reporting Initiatives Standards).

Kopparfors Skogar har under 2024 genomfort en visentlig-
hetsanalys som grund for rapportering av hallbarhet i enlighet
med CSRD/ESRS som kommer ske under 2025.

Kopparfors Skogars skogsbruk bedrivs sa att tillvaxten pa sko-
gen 4r hogre dn vad som tas ut vid avverkning. Detta innebar
att det sker en inlagring av koldioxid i den viaxande skogen.
Rundvirke och GROT fran avverkningen har en stor substitu-
tionseffekt da de triabaserade produkterna senare i virdeked-
jan ersatter mer klimatskadliga material.

Kopparfors Skogar vérnar relationerna med sina samarbetspart-
ners, och strivar efter langsiktiga relationer med entreprendrer.

Skogsbruket utévas med hinsyn till miljé- och kulturmiljovér-
den. Bland annat lamnas hinsynskravande omraden, kantzoner
mot vattendrag och viktiga strukturer som dod ved vid avverk-
ningen. Forn- och kulturldmningar virnas och markeras ut
tydligt med hinsynsstubbar. Dessutom bedriver Kopparfors ett
systematiskt arbete for att undvika allvarliga kérskador.

Det projekt som inleddes 2022 med syfte att starka struktur
och prioritering i héllbarhetsarbetet inom koldioxidinbind-
ning, biologisk mangfald och virkesproduktion har fortlopt
under dret. Projektet ska ta fram forslag pa framtida inriktning
i hallbarhetsarbetet och redovisa konsekvenser av olika alter-
nativa végar. Fokus har legat p4 att identifiera vilka skogstyper
och livsmiljoer som foretaget bor prioritera i sitt naturvérdsar-
bete. Men éven att tillsammans med Skogsstyrelsen analysera
hur och var det kan vara limpligt med sé kallad &tervétning
for okad koldioxidinbindning.
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Naturvérdsbranningar om totalt cirka 49 (5) hektar har genom-

forts pa bolagets marker.

Under perioden har fortsatt artbaserad inventering av skogar
skett som underlag for att avgora huvudinriktning med pro-
duktions- eller naturvardsindamal samt behov av naturvar-
dande skotsel.

Kopparfors Skogars markinnehav dr certifierat enligt FSC®
och PEFC. Bolaget dr medlem i Skogscertifiering Prosilva
AB:s paraply for gruppcertifierade skogségare och verkar dar-
med inom ramarna fér Prosilvas skogsbrukscertifikat.

Prosilva har f6ljande certifikat- och licensnummer:

FSC®-certifikatnummer: SAI-FM/COC-010734
FSC®-varumairkeslicensnummer: FSC-C105738
PEFC-certifikatnummer: 1 700 081
PEFC-logolicensnummer: PEFC/05-22-19

Vid FSC°®-revisionen 2024 framkom en mindre avvikelse och
fem observationer.

Kopparfors Fastigheter AB bildades efter en fission av Bergvik
Skog Vist AB per den 31 maj 2019. Bergvik Skog Vést AB har
bedrivit industriell verksamhet lingt innan bolaget forvérva-
des av Bergvik Skog AB och sedermera fissionerades. Milj6-
fororeningar finns eller misstdnks finnas pé flera fastigheter
tidigare tillhoriga Bergvik Skog Vist AB. Stora Enso har lim-
nat garantier bland annat hénforliga till historiska miljéforhal-
landen. Dessa garantier dr delvis begriansade i tid och storlek.
I fraga om miljorisker som aktualiseras efter fissionen hanteras
kostnader férorsakade av milj6riskerna pro rata av de sju bolag
som bildades som en f6ljd av fissionen av Bergvik Skog Vist AB.

Ekonomiskt utfall

Intakter

Arets intikter fran avverkningsritter uppgick till 411 (363)
mnkr. Bade timmer- och massavedspriser har okat visentligt
under aret.



Ovriga intikter uppgick till 401 (52) mnkr. De 6vriga intikter-
na har under aret paverkats av forsiljningen av bolagets skogs-
innehav i sodra Sverige.

Kostnader

Kopparfors Skogar planerar all skogsvard, vigar och huvud-
delen av avverkning inom egen organisation. Bolaget anlitar
i egen regi skogsvards- och vdgentreprenoérer for att utfora
arbeten pa markinnehavet. Virkeskopande foretag ansvarar
for avverkning och anlitandet av avverkningsentreprenorer.
Operativa kostnader inklusive avskrivningar uppgick under
aret till 219 (240) mnkr.

Resultat

Det operativa resultatet uppgick under aret till 593 (175)
mnkr. Rorelseresultat efter omvarderingen av de biologiska
tillgdngarna uppgick till 682 (1 297) mnkr, resultat efter skatt
614 (1 021) mnkr och summa totalresultat till 252 (567) mnkr.

Arets virdeforindring av de biologiska tillgangarna (netto
efter redovisat virde av salt virke) uppgick till 114 (1 145)
mnkr. Arets virdeforindring avseende skogsmarken uppgick
till - 401 (-513) mnkr.

Vid 2024 ars vérdering tillimpas samma vérderingsprinciper
som foregiende ar. Arets antaganden kring de komponenter
som paverkar virderingen av de totala skogstillgangarna (biolo-
giska tillgangar och skogsmark) har lett till en viss minskning av
virdet. Dartill har bolagets skogsinnehav i Hylte avyttrats under
aret. De biologiska tillgangarna (den vixande skogen) har trots
detta ett nagot okat virde jamfort med aret innan, vilket i for-
sta hand dr en foljd av att en lagre diskonteringsréinta; sa kallad
"WACC” (Weighted Average Cost of Capital) har tillimpats vid
virderingen jamfort med aret innan. Skogsmarkens virde har
samtidigt minskat eftersom vérdet ar en residual som berdknas
med ledning av det totala vdrdet av skogstillgangarna och vir-
det av de biologiska tillgdngarna.
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Intakter i miljoner kronor per ar under de senaste fem
aren.
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Resultatsammanfattning

Intdkter fran avverkningsratter

Ovriga intdkter

Operativa kostnader (inklusive avskrivningar enligt svenska redovisningsprinciper)
Operativt resultat

Omvardering av biologiska tillgdngar (netto efter redovisat varde av sdlt virke)
Avskrivningar enligt IFRS

Rorelseresultat

Finansnetto

Skatt

Resultat efter skatt

Ovrigt totalresultat

Omvaérdering av skogsmark

Kassaflodessakringar

Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat

Summa totalresultat

«
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Operativt resultat
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Agarférhallanden

FAM AB, org. nr 556740-0246 dger samtliga 50 000 aktier, det
vill saga 100% i Kopparfors Skogar AB, org. nr 559170-5438.
FAM AB igs till 100% av Wallenberg Investments AB, org. nr
559293-1587.

Kopparfors Skogar AB dger samtliga 50 000 aktier, det vill siga
100% i Kopparfors Fastigheter AB, org. nr 559207-6391.

Under éret har Kopparfors Skogar forvirvat 100% av aktierna i
det nybildade bolaget KSkog 1 AB (org. nr 559487-6566). KSkog
1 AB har i sin tur férvirvat samtliga aktier i tre lagerbolag; KSkog
2 AB (org.nr 559487-6574), KSkog 3 AB (org.nr 559496-7399)
och KSkog 4 AB (org.nr 559496-7407). Under dret har KSkog 1
AB silt samtliga aktier i KSkog 3 AB till extern part.

Kopparfors Skogar AB upprittar koncernredovisning enligt
IFRS. Aven FAM AB och Wallenberg Investments AB upprit-
tar koncernredovisningar.

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Kopparfors Skogars 16pande intékter paverkas i huvudsak av
de volymer virke som bolagets kunder avverkar pa Kopparfors
Skogars marker. Vidare paverkas intdkterna av de ersittningar
bolaget kan uppné i avtal om forséljning av virke eller avverk-
ningsratter ddr tillimpade priser i ovrigt pa virkesmarknaden
spelar viss roll.

En forandring av timmerpriserna med 1% péaverkar intékterna
med cirka 3 mnkr. Samma f6érindring av massavedspriserna
péverkar intdkterna med cirka 2 mnkr.

Den enskilt storsta operativa kostnaden fér Kopparfors Sko-
gar dr drivningskostnaden d.v.s. kostnaden for att traden fills,
kvistas och apteras till stockar samt att dessa terrangtranspor-
teras till bilvag.

Ekonomisk risk for bolaget, utover virkespriser och salda vir-
kesvolymer, utgérs i huvudsak av risker kopplade till bolagets fi-
nansiering. Nuvarande lanevillkor och réntekostnader 4r myck-
et férdelaktiga men kan komma att dndras vid den kommande
refinansieringen av bolaget i mitten av 2025.

Vid den arliga vdrderingen av bolagets storsta tillgdngar;
skogstillgdngarna, gors en rad antaganden. Prisutvecklingen
for skogsfastigheter inom Kopparfors Skogars geografiska
verksamhetsomrdde samt virkesforradets utveckling har en
direkt paverkan pa det totala virdet av bolagets skogstillgang-
ar. Skulle marknadspriset for skogsfastigheter sjunka, sjun-
ker dven virdet av bolagets skogstillgangar. For fordelning
av skogstillgdngarnas virde i biologiska tillgdngar respektive
skogsmark gors ocksd antaganden kring framtida avverk-
ningsvolymer, priser och kostnader fér en mycket lang tid
framéover. Detta innebdr alltid en risk for att virderingen av de
biologiska tillgangarna sker pa bristande underlag eller efter
felaktiga antaganden. For att begrdnsa dessa risker, sker all-
tid en omfattande intern och extern kontroll av virderingen.
Bolagets egna berakningar granskas och intygas alltid av en
oberoende tredje part.
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Kopparfors Skogar har ett forsakringsskydd som 4r normalt for
branschen vad giller skador fororsakade av brand och storm.

Miljériskobjekt dr en potentiell riskfaktor, se vidare avsnittet
om “Héllbarhets- och miljoinformation”. Om bolaget skulle
forlora PEFC och/eller FSC®-certifikaten, kan det fa negativa
konsekvenser for bolagets forsiljning av avverkningsritter
vilket skulle innebéra en negativ paverkan pa bolagets ekono-
miska resultat.

Handelser av vasentlig betydelse
som intraffat under rakenskapsaret
eller efter dess slut

Priset pa timmer och massaved har 6kat under aret
Timmerpriserna har hojts flera ganger under aret trots att byg-
gandet bromsat in med fallande trivarupriser som foljd. Aven
om sagverken haft det svart med lonsamheten har skogségarna
avvaktat med att avverka vilket lett till en jakt pd timmer.
Kopparfors Skogars erhéllna timmersnittpris 6kade med cirka
30% jamfort med aret innan.

For bolaget har snittpriset pa massaved okat med cirka 20%
jamfort med ar 2023. Finland och Sverige ligger nu hogt vad
giller massavedspriserna for bade barr- och 16v. En bidragande
orsak ar omvirldens sanktioner mot Ryssland som lett till att
stora volymer massaved forsvunnit frin marknaden. Den all-
manna prisokningen for energi har ocksa spelat roll, genom
att virke som gar till brinsle satter ett tryck pé priset for virke
till massaproduktion.

Den svaga kronkursen under aret gentemot den amerikanska
dollarn boér ha gynnat priserna pa den svenska virkesmarkna-
den. I botten finns dven en stark trend till 6kad virkesférbruk-
ning genom overgang till byggande och produkter i material
av tréd i stallet for av fossila ravaror.

Vid utgangen av 2024 befann sig priserna pa savil timmer
som massaved pa den hégsta nivan under de foregaende tolv
manaderna.

Avyttring av bolagets skogsinnehav i sddra Sverige
I slutet av 2024 avyttrades bolagets skogsinnehav i nirheten
av Hylte i Halland. Innehavet motsvarade mindre dn 1% av
Kopparfors totala skogsinnehav. Efter férsiljningen ar bolagets
skogsinnehav helt koncentrerat till Mellansverige.

Omvdrdering av skogstillgdngar

Bolagets skogstillgangar omfattar biologiska tillgdngar (den
viaxande skogen) och skogsmark. Virdet av skogstillgdngarna
faststills av bolagets styrelse en gang per ar och utgar fran ett
tredrsmedelvarde av forséljningspriset for salda skogsfastig-
heter inom bolagets verksamhetsomrade. Fastighetsprissta-
tistiken har liksom foregéende ar kopts in frén konsultfirman
Ludvig & Co och redovisas uppdelat pa fem olika geografis-
ka viardeomrédden, definierade utifran bolagets skogsinnehav.
Genom en uppskattning av virkesforradet i respektive véirde-
omrade kan det totala virdet av skogstillgangarna beréiknats.
De prisokningar pa skogsfastigheter som noterats de senaste
aren har under 2024 avtagit, for att under andra halvan av aret
minska. Trots denna avmattning &r priset i stort sett oférand-
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rat sett over de senaste 36 manaderna. Bolagets skogsforrad
har okat sedan foregaende vardering.

Per den 31 december 2024 uppgick vérdet av bolaget skogs-
tillgdngar till 13 775 (14 088) mnkr, varav véirdet av den bio-
logiska tillgdngen uppgick till 8 471 (8 381) mnkr och skogs-
markens vérde till 5 304 (5 707) mnkr. Vid virderingen av de
biologiska tillgdngarna har en diskonteringsranta (efter skatt)
om 4,90 (5,10)% tillimpats.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

Virkespriserna i Mellansverige har fortsatt att 6ka under bor-
jan av 2025. Annu ses inga tecken pa avmattning pa virkes-
marknaden.

Redogorelse for styrelsearbetet

Under 2024 har styrelsen hallit 6 (5) styrelseméten. Arsstim-
man valde Johan Trolle-Léwen till styrelsens ordforande.
Styrelsen har beslutat om en skriftlig arbetsordning for styrel-
sen och en instruktion for den verkstallande direktoren. Verk-
stallande direktdren ingar inte i styrelsen men &r féredragan-
de. Bolagets CFO tjanstgor som sekreterare vid styrelsemoten.

Styrelsen har under aret haft ett arbetsutskott for fragor géllande
vérdering av bolagets tillgangar och ett arbetsutskott for skogli-
ga fragor och virkesavtal. Dartill har styrelsen haft en referens-
grupp for bolagets hallbarhetsarbete.

Styrelsen har utsett ett ersittningsutskott for beredande av
verkstdllande direktorens anstéllningsvillkor och av bolagets
kortsiktiga bonusprogram. I ersittningsutskottet har Johan
Trolle-Léwen och Magnus Fernstrom ingatt. Styrelsen utvér-
derar arligen styrelsens arbete.

Styrelseledamoter

Styrelsen bestar av 5 (5) ordinarie styrelseledaméter och
inga suppleanter. Dessa ledaméter ar:

Johan Trolle-Léwen, Ordférande
Fodd 1959, invald 2018.

Caroline Ankarcrona
Fodd 1968, invald 2018.

Hékan Buskhe
Fodd 1963, invald 2020.

Magnus Fernstrom
Fodd 1981, invald 2018.
Tomas Thuresson

Fodd 1963, invald 2018.

Foretagsledning
Kopparfors Skogars ledning bestar av:

Per Osterberg
VD

Magnus Bauer
Vice VD och CFO

Johan Skoog
Skogschef

Ledningens sammanséttning har varit oférandrad under aret.



Forvantningar och risker avseende
den framtida utvecklingen

Marknaden for sdgade trdvaror har prisméssigt varit i niva
med den ldngsiktiga trenden. For NBSK-massa (blekt barrsul-
fatmassa) toppade marknadspriserna under sommaren for att
sakta sjunka och runt arsskiftet verkar de ater vinda uppat.
Kronkursens utveckling gor att svenska industrierna klarar sig
battre 4n konkurrenter i andra linder med kostnader i euro
eller dollar.

Virkesmarknaden i Kopparfors omrdde har utvecklats starkt
genom att den 6ppnats upp f6r konkurrens fran alla hall. Ned-
dragningar i avverkningsvolymer frdn bland annat Sveaskog,
langvariga sanktioner mot ryskt och belarusiskt virke samt att
vinster fran tidigare goda dr investerats i utékad industrikapa-
citet runt Ostersjon gor att det dr en anstringd virkesforsorj-
ningssituation inom ett mycket stort omréade. Att energisektor
och nya tréfiberbaserade vardekedjor visar stort intresse och
betalningsvilja forstirker bristen ytterligare. Samhillets om-

stallning bort fran fossila, dndliga kllor till fornyelsebara och

gidrna till metoder som ger koldioxidinlagring, skapar langsik-
tiga trender som talar for att trd och fibers vérde starks 6ver tid.
Arbete med olika regelverk - t ex i Storbritannien - for att
minska koldioxidutsldppen och samtidigt 6ka inlagringen av
koldioxid i byggnader stodjer omstéllningsarbetet i riktning
mot en storre anvandning av trd. Sammantaget talar dessa fak-
torer fOr att virkespriserna kan fortsitta vara hoga ytterligare
en tid.

Det spanda sikerhetslaget i Europa och vérlden skulle kunna
innebira risker for bolaget och dess verksamhet som ar svara
att forutspa.

Bolaget har tecknat langsiktiga avtal om forséljning av avverk-
ningsratter for merparten av den normala avverkningsnivan.
Genom tecknande av langa avtal erhalls ocksa att bolaget pri-
oriteras om storre negativa handelser som stormar intréffar.
Avtalen har foljsamhet mot utvecklingen av officiella virkes-
priser sa att den goda utvecklingen pa virkesmarknaden ger
effekt men samtidigt att en bra ersittningsniva erhalls dven

KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2024 11
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om marknaden férsvagas. Under 2025 kommer mer dn 90%
av avverkningarna att ske mot avtal tecknade tidigast under
2023. Endast avverkningsritter om ca 45 000 m*fub aterstar
enligt dldre avtal.

Sedan mitten av 2022 &r omvirldskostnadstrycket pa kostna-
der i avverkning, vaghallning och skogsvard mattligt dar ligre
dieselpriser ger storst effekt. Valutakurser ger en viss paverkan
pa étgdrder dar kostnad for personal utgér en hog andel och
en stor del av personalen kommer fran annat land. De langsik-
tiga avtalen om forséljning av avverkningsrtter ger ocksd en
begransad utveckling av avverkningskostnader.

Priserna pa marknaden for skogsfastigheter fortsatte att sjun-
ka fram till mitten av 2024. Sjunkande rantor och mindre oro
for en djupare lagkonjunktur och inte minst stora 6kningar
av virkespriser bidrog till en muntrare marknad under an-
dra halvaret. Priserna bedoms 6ka i mattlig takt under 2025.
Genom att bolagets virdering av skogsinnehavet bygger pa
trearsmedelvarden sa behover fastighetspriserna under ett ar
andras mycket for att fa stor effekt pa tredrsmedelvardet.

Energisektorns utveckling mot mer elproduktion gor att det
ar gott om forfragningar for att etablera vindkraftsparker,
solkraftsparker, energilager mm. Beroende pd hur tillstands-
processer ger klartecken finns goda majligheter for bolaget till
ersittning for markupplatelser. Behovet av energi och gérna
gron energi, gor att dven befintliga upplételser kan ge goda in-
takter men brist eller 6verskott p4 marginalen ger stora skill-
nader i pris- och ersittningsnivé under perioder. Aven efter-
fragan pa biobrinsle har 6kat.

Liksom fjolarets sommar gav dven denna nederbord pa sa stt
att forutsdttningarna for massforokning av granbarkborre var
daliga och angreppen har minskat radikalt. Det behovs nu
sannolikt minst tva gynnsamma ar for granbarkborren for att
ge nya massangrepp.

Debatten om hur skogar ska brukas eller inte fortsétter och i
linje med den kommer olika forslag, EU-regler och nationella
implementeringar som péaverkar skogsbrukets handlingsfri-
het. Kopparfors driver en linje att férsoka oka virdet av alla tre
delar - biodiversitet, 6kad klimatnytta och virke for en vixan-
de bioekonomi. Med en stérre kunskap om de egna skogarnas
innehall och en 6kad insikt hur detta lingsiktigt paverkas av
olika skétselinriktningar sa finns stora méjligheter att 6ka den
totala nyttan. Hur forslag paverkas till dess att beslut tas inom
EU och hur regering formulerar sig bland annat i direktiven
till den skogspolitiska utredningen ger ocksa hopp om att
de svenska skogarnas samlade potential fran olika dgartyper
kommer att kunna utnyttjas.

Négra insikter att ha med sig nar hog nytta efterstrévas:

- Den goda tillvixt som trakthyggesbruk och féryngring med
forddlat material kan ge dr svar att uppnd med andra metoder.
Detta innebar ocksa att skogens goda péaverkan pa koldioxid-
balansen av summan av 6kande virkesférrad och avverknings-
mojligheter riskerar att minskas med andra metoder.

- Det inhemska tridslag som ger hogst virkestillvéixt pa storsta
delen av Kopparfors marker &r tall men pa en mindre del ar det
gran. Att blanda trddslag i varje bestand kan pa vissa marker ge

storre bestandsvis motstandskraft mot kalamiteter men riskerar
att pa manga marker ge en ldgre tillvixt. Lovtrad ger ofta en
lagre tillvixt och ldgre timmerandel och ddrmed dven minskad
langsiktig inlagring av koldioxid i sdgade travaror.

- For att nd hogre biodiversitet utan att minska klimatnytta och
avverkningsmoéjligheter s dr det viktigt med stor precision i vad
som avsitts for naturvardsdndamal och vilken och hur mycket
av naturvardande skétsel som utfors.

Huvudargumentet for trakthyggesbruk ar dess goda effekt pa
langsiktig virkestillvaxt och avverkningsmojlighet med den
dérav goda paverkan pa koldioxidbalansen. En anledning ér att
manga vanliga inhemska trddslag 4r anpassade till de boreala
skogarnas storningsdynamik av naturliga storskaliga brander
och det temporirt stora ljusinslédpp som dessa gav. Primértréads-
lag som tall, bjork, asp och sdlg har svért for att etablera sig och
vaxa i sluten skog. Att bruka en stor del av skogsarealen med
trakthyggesbruk ska stéllas mot de risker for ekosystemet som
detta innebar.

For att minska riskerna gors fortsatt en avvigning mellan av-
sittning av arealer med hoga naturvarden i kombination med
vardagshinsyn i alla skogsbruksatgérder. Dessutom gors akti-
va naturvardsdtgirder for att snabba pa utvecklingen av bio-
logisk méngfald dér naturvardsbranning 4r den mest intensi-
va och virdeskapande atgérden tillsammans med att 16vrika
skogar skapas, omformas och bibehalls genom urgallring av
barrtrad. I stor omfattning sker ocksa till exempel nyskapan-
de av dod ved. I all skog; produktionsskog, lamnad hansyn,
avsdttningar och skogklidda impediment, finns mojlighet att
utveckla hogre naturvéirden. Det kan goras genom att fristal-
la trdd for snabbare utveckling, genom att skada levande trad
for att de snabbare ska far dldre trids egenskaper eller genom
att skapa dod ved genom att filla trdd, limna hela traidkronor
eller lamna hogstubbar. Mot vattendrag limnas kantzoner och
dér det ar lampligt plockhuggs de for att utveckla 16vdomi-
nans. Det finns ménga mojligheter och det giller att utveckla
rationalitet dven i detta for att kunna gora stor nytta.

Kopparfors Skogar foresprakar en grundlig landskapsplane-
ring dér skogar med storst betydelse for biodiversitet avsitts
och aktiva naturvardsatgirder utfors samt att intensiv skogs-
vard och skogsskotsel med vardagshdnsyn i varje atgérd be-
drivs i bestand med produktion som huvudinriktning.

Forslag till disposition
betraffande bolagets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel om
sammanlagt 5 524 518 081 kronor disponeras enligt foljande:

Balanseras i ny rakning 5524518081
Summa 5524518 081

De finansiella rapporterna godkéndes for utfirdande av moder-
bolagets styrelse den 27 mars 2025.

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt, hianvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillh6rande
bokslutskommentarer.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2024 2023
Nettoomsattning 411 007 363 189
Ovriga rérelseintakter 400 871 52213
Orealiserade vardeforandringar i biologiska tillgangar 7 427 436 1395196
Ovriga externa kostnader 5 -177 310 -201 326
Redovisat vérde av sdlt virke 7 -313 648 -249 960
Personalkostnader 6 -38738 -35451
Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgdngar 8,9 -27 587 -27 310

Rorelseresultat 682 031 1296 551
Finansiella intakter 9581 6359
Finansiella kostnader -16 474 -16 564

Finansnetto -6 893 -10 205

Resultat efter finansiella poster 675139 1286 346
Skatt 12 -61433 -265 281

Arets resultat 613 706 1021 065

Ovrigt totalresultat
Omvardering av skogsmark 7,18 -401 309 -513 245
Skatt hanforlig till poster som inte kan dterforas till drets resultat 18 82 670 105728

Summa poster som inte kan aterforas till arets resultat -318 639 -407 517

Poster som kan aterforas till arets resultat

Kassaflodessakringar 18 -54 294 -58 508
Skatt hanforlig till poster som kan aterforas till arets resultat 18 11184 12053
Summa poster som kan aterforas till arets resultat -43 109 -46 455

Summa ovrigt totalresultat efter skatt -361 748 -453 972
Summa totalresultat 251958 567 093
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 241231 231231
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Skogstillgangar 7

Biologiska tillgdngar 8471052 8381400
Skogsmark 5304 122 5706 538
Summa skogstillgangar 13775174 14 087 938
Immateriella anldggningstillgdngar 8

Vindkrafts- och taktavtal 382 237 403 413
Summa immateriella anlaggningstillgangar 382 237 403413
Materiella anldggningstillgdngar 9

Mark 3614 3614
Byggnader 7 503 7780
Markanldggningar 20471 20093
Inventarier, verktyg och installationer 845 999
Nyttjanderattstillgangar 8072 9686
Bilar och andra transportmedel 97 196
Summa materiella anldggningstillgangar 40 602 42 367
Finansiella anldaggningstillgangar 15

Andelar och vardepapper i andra foretag 155 155
Andra langfristiga fordringar - 72202
Summa finansiella anlaggningstillgangar 155 72 357
Summa anlaggningstillgangar 14 198 168 14 606 075
Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 13 37 559 75152
Ovriga fordringar 26 668 795
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 27 986 36435
Kortfristiga placeringar 24 29 858 84612
Likvida medel 17 255751 128 146
Summa omsattningstillgangar 377 822 325139
SUMMA TILLGANGAR 14575990 14931 214
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 18

Aktiekapital 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 5890572 5842932
Reserver 3275985 3637734
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 655 675 584 609
Summa eget kapital 9822 282 10 065 325
Avsittningar

Uppskjutna skatteskulder 12 2904 974 2984 260
Ovriga avsattningar 19 23957 33362
Summa avsattningar 2928931 3017 622
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 20 5090 1806 704
Summa langfristiga skulder 5090 1806 704
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebdrande skulder 20,28 1756981 2981
Leverantdrsskulder 9419 10237
Aktuella skatteskulder 19817 10224
Ovriga skulder 19579 5966

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 13 891 12154
Summa kortfristiga skulder 1819 687 41563

Summa avsattningar och skulder 4753708 4 865 889
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 14 575 990 14931214
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2024

Belopp i Tkr
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade vinst-

Aktie- Ovrigt tillskjutet medel inkl drets Summa eget

kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per
1 januari 2024 50 5842932 3637734 584 609 10 065 325
Arets resultat - - - 613706 613 706
Ovrigt totalresultat for aret - - -361 748 - -361 748
Summa totalresultat -361 748 613 706 251958
Aktiedgartillskott - 47 640 - - 47 640
Ldmnade koncernbidrag - - - -60 000 -60 000
Skatt pa ldmnade koncernbidrag - - - 12 360 12 360
Utdelningar - - - -495 000 -495 000
Utgaende balans per
31 december 2024 50 5890572 3275986 655 675 9822 282

2023

Belopp i Tkr
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade vinst-

Aktie- Ovrigt tillskjutet medel inkl drets Summa eget
kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingdende balans per
1 januari 2023 50 5842932 4091706 -396 456 9538232
Arets resultat - - - 1021065 1021065
Ovrigt totalresultat for aret - - -453 972 - -453 972

Summa totalresultat -453 972 1021 065 567 093

Aktiedgartillskott - - - . _

Lédmnade koncernbidrag - - - - -

Skatt pa ldmnade koncernbidrag - - - - -
Utdelningar - - - -40 000 -40 000
Utgaende balans per

31 december 2023 5842932 3637734 584609 10 065 325
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i Tkr Not 2024 2023
Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt* 675139 1286 346
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- o;h nedsk_nvnnjgar av \ammatenella och 77587 27310
materiella anldggningstillgangar

Forédndringar i vardet av biologiska tillgdngar -113 788 -1145 236
Ovriga justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 22 -370 987 -10 056
Betalda inkomstskatter -24912 -13066
K"assa'f'k.).de fran dennlopande yerksamheten 193 039 145 208
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar 37593 -5152
Okning (-)/minskning (+) av évriga rérelsefordringar 483 -5437
Okning (+)/minskning (-) av leverantérsskulder -818 1041
Okning (+)/minskning (-) av évriga rérelseskulder 2990 2 666
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 233 287 138416
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -3027 -3918
Avyttring av materiella anldggningstillgdngar - 1021
Avyttring av skogstillgangar 386 824 5944
Kassaflode fran investeringsverksamheten 383797 3047
Finansieringsverksamheten

Amorteringar av lan 20 -46 000 -
Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder 20 -3233 -2 810
Ldmnade koncernbidrag - -23 000
Utdelning till moderféretagets aktiedgare -495 000 -40 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -544 233 -65810
Arets kassaflode 72851 75653
Likvida medel vid drets borjan 23 212758 137 105
Likvida medel vid arets slut 23 285 609 212758
*Varav

Erhdllen ranta 8923 5884
Betald ranta -16014 -15999

KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2024
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2024 2023
Nettoomsattning 69 987 70850
Ovriga rorelseintikter 235 -
Summa 4 70 222 70 850
Ovriga externa kostnader 5 -27 817 -31803
Personalkostnader 6 -38738 -35451
Av- och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 9 -99 -223
Rorelseresultat 3568 3373
Utdelning pa andelar i dotterforetag 120 000 40 000
Rénteintakter 774 527
Réntekostnader -434 -5

Finansnetto 120 340 40522

Resultat efter finansiella poster 123 908 43 895

Bokslutsdispositioner 11 - -

Resultat fore skatt 123 908 43 895
Skatt 12 -852 -885

Arets resultat 123 056 43010

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat Gverensstammer med drets resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 241231 231231
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 9

Bilar och andra transportmedel 97 196

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 26 5882512 5834772
Andelar och vdrdepapper i andra féretag 15 155 155
Summa finansiella anlaggningstillgangar 5882 667 5834927

Summa anldaggningstillgangar 5882764 5835123
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 14 22 350 7750
Ovriga fordringar 882 566
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1195 1049
Summa kortfristiga fordringar 24 427 9365
Kassa och bank 17 23524 20957
Summa omsdttningstillgangar 47 951 30322
SUMMA TILLGANGAR 5930715 5865 445
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -489 110 -37120
Ovrigt tillskjutet kapital 5890572 5842932
Arets resultat 123 056 43010
Summa fritt eget kapital 5524518 5848 822
Summa eget kapital 18 5524568 5848 872
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3051 3918
Aktuella skatteskulder 1012 660
Ovriga skulder 388 307 256
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 13777 11739

Summa kortfristiga skulder 406 147 16573
Summa skulder 406 147 16 573

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5930715 5865 445
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

2024
Belopp i Tkr
Bundet eget kapital
Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2024 50

Arets resultat -
Summa totalresultat
Erhallna aktiedgartillskott -

Utdelning _
Utgaende balans per
31 december 2024 50
2023
Belopp i Tkr
Bundet eget kapital
Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2023 50

Arets resultat -
Summa totalresultat

Erhallna aktiedgartillskott -
Utdelning -

Utgaende balans per
31 december 2023 50
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Fritt eget kapital Totalt eget kapital

Ovrigt tillskjutet  Balanserat resultat Summa eget
kapital  och arets resultat kapital
5842932 5890 5848872

- 123056 123 056

123 056 123 056

47 640 - 47 640

- -495 000 -495 000

5890572 -366 054 5524568
Fritt eget kapital Totalt eget kapital

Ovrigt tillskjutet  Balanserat resultat Summa eget
kapital  och drets resultat kapital
5842932 2880 5 845 862

- 43010 43010

43010 43010

- -40 000 -40 000

5842932 5890 5848 872



MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2024 2023
Den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster * 123908 43 894
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 99 223
Betalda inkomstskatter -500 -934
Kgssaflqde f.ran dennlopande yerksamheten 123 507 43183
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av dvriga rérelsefordringar -2 701 1573
Okning (+)/minskning () av leverantérsskulder -867 133
Okning (+)/minskning (-) av dvriga rérelseskulder 2728 636
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 122 667 45525
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -100 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 -
Finansieringsverksamheten

Upptagna lan 18 375000 -
Erhdllna koncernbidrag = 22 660
Ldmnade koncernbidrag - -23 000
Utdelning till féretagets aktiedgare -495 000 -40 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -120 000 -40 340
Arets kassaflode 2567 5185
Likvida medel vid drets borjan 23 20957 15772
Likvida medel vid arets slut 23 23524 20957
*Varav

Erhllen ranta 7 >27
Betald ranta -3 -5
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NOTER

Not 1 Allman information

Moderforetaget Kopparfors Skogar AB, org. nr. 559170-5438,
med séte i Falun, bildades 7 september 2018 och édgs till 100%
av FAM AB, org. nr. 556740-0246, med site i Stockholm,
som upprittar koncernredovisning fér FAM-koncernen.
FAM AB égs till 100% av Wallenberg Investments AB, org.
nr. 559293-1587 som ocksa upprittar koncernredovisning.
Kopparfors Skogar AB dger dotterforetaget Kopparfors Fast-
igheter AB, org.nr. 559207-6391, med site i Falun, till 100%
sedan den 31 maj 2019. Kopparfors Skogar AB &ger sedan
2024 till 100% dotterforetaget KSkog 1 AB, org.nr. 559487-
6566, med sdte i Falun. KSkog 1 AB 4ger i sin tur sedan 2024
till 100% dotterforetagen KSkog 2 AB, org. nr 559487-6574
och KSkog 4 AB, org.nr. 559496-7407, bagge med sdte i Falun.
KSkog 1 AB avyttrade i december 2024 sitt heldgda dotter-
foretag KSkog 3 AB, org.nr. 559496-7399 till extern part.
Kopparfors Skogar AB édger och forvaltar skog, mark och vatten
i Sverige genom Kopparfors Fastigheter AB.

Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige. Adressen
till huvudkontoret ar Trotzgatan 25, Falun. Foretaget ar inte
publikt eller noterat.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr).

Not 2 Sammanfattning av
viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpas nar denna
koncernredovisning upprittats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen for Kopparfors-koncernen har upprit-
tats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder sidana de
antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvarde-
metoden forutom vad betriffar skogstillgdngarna, vilka ar var-
derade till verkligt vérde. Se dven Not 27 Varderingsprinciper.

Moderforetagets redovisning dr upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
I de fall moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Nya och dndrade standarder som tillampas
av koncernen

Inga nya eller andrade standarder har haft ndgon visentlig in-
verkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar tridder i kraft for ra-
kenskapsar som borjar efter 1 januari 2024 och har inte tillam-
pats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Dessa nya

24 KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2024

standarder och tolkningar véntas inte ha en visentlig inver-
kan pa koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den exponeras
for eller har ritt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytan-
de i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestimmande inflytandet Gverférs
till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphér.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras.

Finansiella instrument och riskhantering
Derivatinstrument och sakringsredovisning

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa balansdagen
och virderas till verkligt virde bade initialt och vid efterfoljande
omviérderingar vid varje rapportperiod enligt IFRS 9.

Kopparfors Fastigheter har fr.o.m. sommaren 2021 innehaft
en ridnteswap som sikrar viss risk hanforlig till kassaflodet i
bolagets lan. Denna har identifierats som sdkringsinstrument
och bedoms uppfylla kraven for sékringsredovisning. For att
uppfylla kraven pé sikringsredovisning kravs att det finns en
entydig koppling till den sédkrade posten. Vidare krivs att sak-
ringen effektivt skyddar den sikrade posten, att sakringsdoku-
mentation upprattats och att effektiviteten kan matas.

Kassaflodessakring

For sakring av osakerheten i mycket sannolika prognostiserade
rantefloden avseende upplaning till rorlig ranta anvands, som
ovan beskrivet, en rdnteswap dér foretaget erhéller rorlig ranta
och betalar fast ranta. Réanteswappen vérderas till verkligt virde i
rapport over finansiell stéllning. Réantekupongdelen redovisas 16-
pande i drets resultat som en del av rantekostnaden. Orealiserade
forandringar i verkligt virde pd ranteswapparna redovisas i 6vrigt
totalresultat och ingar som en del av sakringsreserven till dess att
den sakrade posten péverkar arets resultat och sa lange som krite-
rierna for sdkringsredovisning och effektivitet ar uppfyllda.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Tillgdngar som innehas i syfte att enbart erhalla avtalsenliga kas-
safloden som endast utgor betalningar av kapitalbelopp och ran-
ta, varderas till upplupet anskaffningsvérde. Till denna kategori
hanfors kortfristiga placeringar i till exempel foretagscertikat.

Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvérde
Koncernens laneskulder, leverantorsskulder och den del av
ovriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
Kklassificeras som finansiella skulder vérderas till upplupet an-
skaffningsvirde.



Redovisning och vdrdering

Lanefordringar och kundfordringar samt finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaff-
ningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Intaktsredovisning

Forsdljning

Intédkter for forsdljning av avverkningsritter inom skogsbruks-
verksamheten redovisas i arets resultat ndr virket avverkats.
Fakturering sker nar virket inmatts vid industri.

Intékter for forsiljning av nyttjanderitter inom skogsbruks-
verksamheten avser intdkter frén i huvudsak olika former av
arrenden, t.ex. vindkrafts- och jaktarrenden. Intékterna redo-
visas 6ver kontraktens l6ptid.

Aktuell och uppskjuten skatt

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ér beslutade eller i praktiken beslu-
tade i de lander dar moderforetaget och dess dotterforetag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporira skillnader som
uppkommer mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgdngar och
skulder och dessas redovisade virden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den upp-
star till f6ljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten
skatt redovisas heller inte om den uppstér till foljd av en trans-
aktion som utgor den forsta redovisningen av en tillging eller
skuld som inte ér ett rorelseforvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt re-
sultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av
skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som forvéntas gélla ndr den berérda uppskjutna skattefor-
dran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skatter som hanfor sig till temporira skillnader
avseende innehav i dotterforetag, intresseféretag och joint
ventures, redovisas endast i den omfattning moderforetaget
kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéra skillna-
derna samt att det dr sannolikt att en sadan aterforing inte sker
inom en 6verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nér det finns
legal kvittningsritt for aktuella skattefordringar och skat-
teskulder och nér de uppskjutna skattefordringarna och skat-
teskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma
skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller
olika skattesubjekt, ddr det finns en avsikt att reglera saldona
genom nettobetalningar.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid
utdelning redovisas vid samma tidpunkt som nér utdelningen
redovisas som skuld.

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas i resultatrdkningen,
utom ndr skatten avser poster som redovisas i ovrigt totalre-

sultat eller direkt i eget kapital. I sidana fall redovisas dven
skatten i ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Skogstillgdngar

Koncernens skogstillgingar redovisas till verkligt virde baserat
pa det historiska trearssnittet av priser for sdlda skogsfastighe-
ter i de omraden ddr koncernen dger skogsmark. Virdering till
verkligt varde gors utifran virderingsnivé tre. Det totala virdet
av skogstillgdngarna fordelas pd vixande skog, som redovisas
som en biologisk tillgang, och skogsmark. Fran det totala var-
det av skogstillgdngarna, framriknat baserat pa observerbara
transaktionspriser, subtraheras virdet av den vixande skogen,
vilken virderas till nuvirde utifran diskonterade kassafloden.
Residualen utgér vardet av skogsmarken. Endast produktiv
skogsmark asitts ett virde i skogstillgangarna. Férandringar i
verkligt virde av de biologiska tillgangarna redovisas i resulta-
trékningen. Vérdeforandringen av skogsmarken redovisas som
ovrigt totalresultat och bokfors mot en sérskild omvarderings-
reserv i eget kapital. Se mer om vérdering av skogstillgangar i
not 27 Varderingsprinciper.

Immateriella anldaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar som forvérvats redovisas till anskaft-
ningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart 6ver immate-
riella tillgdngars berdknade nyttjandeperioder, savida inte si-
dana nyttjandeperioder ar obestdmbara. Nyttjandeperioderna
omprovas minst arligen. Immateriella tillgdngar med bestam-
bara nyttjandeperioder skrivs av frén den tidpunkt da de &r
tillgdngliga for anvindning.

Berdknade nyttjandeperioder;
« Vindkraftsarrenden 25 ar
« Upplatelse av tikter 10 &r

Materiella anldaggningstillgdngar

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgdng om
det r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att
komma bolaget till del och anskaffningsvirdet for tillgdngen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvér-
de med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvardet ingdr inkopspriset samt kostnader direkt
hénforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick
for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgdng tas
bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nér
inga framtida ekonomiska fordelar véintas fran anvindning eller
utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som upp-
kommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgors av
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skillnaden mellan forséljningspriset och tillgdngens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och
forlust redovisas som ovrig rorelseintakt/-kostnad.
Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjan-
deperiod. Koncernen tillimpar komponentavskrivning, vilket
innebdr att komponenternas bedomda nyttjandeperiod ligger
till grund f6r avskrivningen.

Beriknade nyttjandeperioder;

« Byggnader 10-50 &r

» Markanldggningar 10-25 &r

 Maskiner och tekniska anldggningar 5-10 ar
« Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Inga avskrivningar gors pa mark, skogsmark eller biologiska
tillgangar.

Tillgangarnas restvirden och nyttjandeperioder provas arli-
gen och justeras vid behov.

Leasing

Koncernen tillimpar IFRS 16 Leasing, som antagits av EU
och tradde i kraft 1 januari 2019. Standarden 4r en enhetlig
leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare re-
dovisar en nyttjanderdttstillgdng som representerar en ritt att
anvinda den underliggande tillgangen och en leasingskuld
som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det
finns undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillgang-
ar av lagt virde. Redovisningen for leasegivare liknar den nu-
varande standarden, dvs. leasegivare fortsdtter att klassificera
leasingavtal som finansiell eller operationell leasing.

Leasingavtal dér koncernen dr leasetagare

Koncernen har operativa leasingavtal avseende lokaler och bi-
lar. For dessa har nyttjanderittstillgdngar samt kortfristiga och
langfristiga leasingskulder redovisats. Kostnaderna for dessa
leasingavtal kommer att framat redovisas som avskrivning for
nyttjanderittstillgingar och rintekostnader for leasingskulder.

Koncernen har beslutat att tillimpa bestimmelserna om ldtt-
nadsregler for korttidsleasingavtal och tillgdngar med lagt var-
de. Detta innebdr att avtal med kortare 16ptid &n 12 manader
och leasar av lagt virde (tillgangar av ett véirde i nyskick under
ca 50 tkr) inte tagits med i berdkningen av nyttjanderéttstill-
gang eller leasingskuld utan fortsitter att redovisas med linjar
kostnadsforing 6ver leasingperioden. Exempel pa tillgdngar av
lagt virde ar skrivare och kopiatorer.

Nedskrivningar

De redovisade virdena for koncernens tillgingar, med un-
dantag for varulager och uppskjutna skattefordringar, provas
vid varje balansdag for att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om nagon sédan indikation finns berak-
nas tillgdngens éatervinningsvédrde. For undantagna tillgdngar
enligt ovan provas varderingen enligt respektive standard. En
nedskrivning redovisas nar en tillgdngs eller kassagenererande
enhets redovisade vdarde Gverstiger atervinningsvardet. En ned-
skrivning belastar arets resultat.
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En nedskrivning reverseras om det bidde finns indikation pa att
nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger och det har skett en
forandring i de antaganden som 1ag till grund for berdkningen
av dtervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill aterfors dock
aldrig. En reversering gors endast i den utstrackning som till-
gangens redovisade virde efter aterforing inte Gverstiger det
redovisade virde som skulle ha redovisats, med avdrag for av-
skrivning dér sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

Likvida medel

Ilikvida medel ingér i rapporten Gver kassafloden; kassa, bank-
tillgodohavanden och kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre manader fran anskaffningstidpunkten. Kassa och
bank i balansrikningen bestdr av banktillgodohavanden.

Utdelningar

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i koncernens finansiella rapporter i den period dé utdelningen
godkinns av moderforetagets aktiedgare.

Avsattningar

En avsittning redovisas nédr koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse till foljd av tidigare hindelser, det
ar sannolikt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att
kravas for att reglera forpliktelsen och en tillf6rlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras.

Upplaning

Upplaning redovisas till verkligt virde, netto efter transak-
tionskostnader. Uppléning redovisas som langfristiga skulder
om de forfaller efter ett ar. Om inte, redovisas de som kort-
fristiga skulder.

Uppléaning tas bort fran balansrdkningen nadr forpliktelserna
har reglerats, annullerats eller pa annat sétt upphort.

Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for varor och
tjdnster som har forvarvats i den I6pande verksamheten fran
leverantorer. Leverantorsskulder och 6vriga skulder klassifice-
ras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om
inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder och 6vriga skulder redovisas inledningsvis
till verkligt virde och darefter till upplupet anskaffningsvérde
med tillimpning av effektivrantemetoden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Denna
innebar att resultat fore skatt justeras for transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar under perioden samt for
eventuella intdkter och kostnader som hénfors till investe-
rings- eller finansieringsverksamhetens kassafloden.

Moderféretagets redovisningsprinciper
Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper 4n
koncernen i de fall som anges nedan.



Uppstaliningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens upp-

stallningsform. Ovrigt totalresultat redovisas for separat efter

resultatrakningen. Rapport 6ver forandringar i eget kapital
foljer ocksa koncernens uppstillningsform men innehaller de
kolumner som anges i arsredovisningslagen.

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrdkningen.

Moderforetaget redovisar savil erhallna som ldamnade koncern-
bidrag som bokslutsdispositioner.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrik-
ningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig
till reserverna.

—

—




Not 3 Finansiell riskhantering

Riskhanteringen ar en del av styrelsens och ledningens verk-
tyg for styrning och uppf6ljning av affirsverksamheten. Inom
Kopparfors Skogar ir riskhantering en integrerad del av verk-
samheten vilket innebdr att styrning samt ansvar for risker
ligger nira affirsverksamheten. Styrelsen deltar aktivt i Kop-
parfors arbete avseende befintliga och potentiella nya risker
kopplade till verksamheten och skogstillgdngarna.

De huvudsakliga finansiella riskerna som Kopparfors Sko-
gar-koncernen ar exponerad for dr balansrisk, marknads-
risker, likviditetsrisk och ranterisk. Det finns adven risker
kopplade till dgandet och brukandet av skogen. Det éligger
Kopparfors Skogars styrelse att regelbundet granska och félja
risknivaer for forvaltningen pa grundval av bedémningen av
olika riskfaktorer.

Balansrisk

Balansrisk dr i forsta hand risken for att Kopparfors Skogars
skogstillgangar 4r varderade till for hogt eller for lagt verkligt
virde pé balansdagen. Skogstillgangarna utgor drygt 90% av
koncernens tillgangar. Den érliga omvéarderingen till verk-
ligt virde som gors av skogstillgdngarna paverkar aven kon-
cernens “arets resultat” och “6vrigt totalresultat” Kopparfors
varderingsprinciper och metodik foljer gingse modell i bran-
schen, se not 27. For att sdkerstdlla sa korrekt vardering som
mojligt gors bland annat stickprovsvisa kontroller av fastig-
hetsmarknadens prisdata som kops in fran extern leverantor.
Bolagets antaganden och berdkningar vid virderingen granskas
aven av en oberoende konsultfirma som ocksa dr godkiand av
den bank dér bolaget har sina lan. Styrelsen har en arbetsgrupp
som deltar i den arliga varderingsprocessen och styrelsen fattar
det slutliga beslutet gallande arets virdering.

Marknadsrisker

Kopparfors Skogars intakter paverkas i huvudsak av de voly-
mer virke som bolagets kunder avverkar pa Kopparfors Sko-
gars marker. Vidare péaverkas intdkterna av de ersdttningar
bolaget kan uppna i avtal om forsiljning av virke eller avverk-
ningsrétter dér tillimpade priser i 6vrigt pa virkesmarknaden
spelar viss roll.

En forandring av timmerpriserna med 1% paverkar intédkterna
med cirka 3 mnkr. Samma f6rindring av massavedspriserna
péverkar intédkterna med cirka 2 mnkr.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Kopparfors Skogar saknar lik-
vida medel for betalning av sina finansiella ataganden. Mal-
sattningen med foretagets likviditetshantering r att minimera
risken for att koncernen inte har tillrickliga likvida medel for
att klara sina kommersiella dtaganden. Kassaflodesprognoser
upprittas av koncernens finansavdelning for att sikerstalla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota
behovet i den l6pande verksamheten, med rapportering till
ledningen. I finanspolicyn har styrelsen beslutat om ett lagsta
belopp for koncernens likvida medel som motsvarar en niva
dar verksamheten kan fortsatta i 6-12 manader utan intakter.

Forutom banktillgodohavanden placeras en del av bolagets
likviditet i kortfristiga rdntebarande placeringar. Per den 31
december 2024 hade koncernen likvida medel om 285 609
(212 758) tkr, se not 23.

Tabellen nedan visar de avtalsenliga odiskonterade kassaflodena fran koncernens finansiella skulder

uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.

Per 31 december 2024 Mindre
Tkr an1ar
Riantebdrande skulder 1761352
Leverantorsskulder och andra skulder 28998
Leasingskulder nyttjanderittstillgangar 3384
1793734
Per 31 december 2023 Mindre
Tkr an1ar
Réntebdrande skulder 15634
Leverantdrsskulder och andra skulder 16 203
Leasingskulder nyttjanderattstillgdngar 556
Totalt 32393 1811854

Mellan Mer
2och5ar an5ar
1444 -
1444 -
Mellan Mer
2och5ar an5ar
4874 -
4874 -

I juni 2021 upptog Kopparfors Fastigheter AB ett gront term loan i SEB pa ett belopp om 1 800 mnkr som I6per till
juni 2025. Under 2024 delamorterades detta lan med 46 mnkr; utestdende rantebarande skuld till kreditinstitut per
31 december 2024 &r darmed 1 754 mnkr. Laneavtalet med SEB innehaller vissa villkor som maste vara uppfyllda un-
der avtalets giltighetstid, s& kallade "covenanter”. En av bolagets lanecovenanter speglar hogsta skuldsattningsgrad
("Loan To Value”) och en annan lagsta rantetackningsgrad (“Interest Coverage Ratio”). Om villkoren i covenanterna
inte uppfylls kan lanet forfalla till dterbetalning. De aktuella covenanterna har klarats av med stor marginal under aret.
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Ranterisk

Kopparfors Skogar exponeras for ranterisk avseende kassa-
floden. Med rénterisk avses risken att forandringar i det all-
maénna ranteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt.
Kopparfors rinterisk avseende kassafloden uppstar framst i
form av rantekostnad for bolagets bankskulder.

For att begransa ranterisken har Kopparfors Fastigheter AB
kopt ett rantesidkringsderivat, en sa kallad ranteswap, med ef-
fekten att 1an med rérlig ranta (STIBOR 3 ménader) har bytts
mot ldn med fast rdnta. 100% av bolagets bankldn har under
dret varit rantesakrat pd detta vis. I samband med delamor-
teringen av lanet som skedde under 2024 delstingdes mot-
svarande belopp av rinteswappen si att rinteswappen aven
fortsittningsvis har samma belopp och 16ptid som det under-
liggande lanet.

Finansieringskostnaden for bolaget forvantas att 6ka i sam-
band med den kommande refinansiering i juni 2025 till f6ljd
av ett generellt sett hogre ranteldge 4n nar foregaende finan-
siering slots.

Ansvar, befogenheter och riskhantering gillande bolagets fi-
nansiering regleras i den av styrelsen antagna finanspolicyn.

Risker kopplade till skog och skogsbruk

Som skogsidgande bolag finns alltid risker kopplade till sjilva
forvaltningen av de biologiska tillgdngarna. Exempel pa sada-
na risker ar brand, storm och insektsskador. For att skydda
sig mot ekonomiska forluster till f6ljd av denna typ av risker
har Kopparfors Skogar en skogsforsikring med en omfattning
som ar bruklig i branschen.

Not 4 Intdkternas fordelning

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och beddomningar utvirderas lépande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningséndamal som blir foljden
av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vésentliga justeringar i redovi-
sade virden for tillgdngar och skulder under nistkommande
rikenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Verkligt vérde av skogstillgangar

Viktiga uppskattningar och bedémningar gors i ssamband med
virdering av skogstillgangar till verkligt virde. For en beskriv-
ning av de viktiga uppskattningar och bedémningar som gors
i samband med detta se not 27.

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgdngar

Vid bedomning av eventuellt nedskrivningsbehov f6r imma-
teriella tillgdngar (vindkrafts- och grustaktsarrenden) gors
flera antaganden om framtida forhallanden och uppskatt-
ningar av parametrar. Dessa parametrar innefattar bland an-
nat elpris, vindproduktion och priser relaterade till brytning
av grusmaterial.

Koncernen Moderforetaget
Tkr 2024 2023 2024 2023
Avverkningsratter* 411 007 363 189 = -
Nyttjanderatter** 26 455 37 046 - -
SRfsgizt”iggrs‘rg;a;ultat vid avyttringar av 361 580 6927 ) )
Ovriga intakter 12 836 8 240 70222 70850
Summa 811878 415402 70 222 70 850

* Cirka 75% av intakterna fran avverkningsratter kommer fran slutavverkning och resten fran gallring och 6vrig

avverkning.

** Intakter fran nyttjanderatter avser i huvudsak olika former av arrenden, t.ex. vindkrafts- och jaktarrenden.

Not 5 Ersattningar till revisorerna

Koncernen
Tkr 2024
PwC och Ernst & Young
Revisionsuppdraget 505
Skatteradgivning =
Summa 505

Moderféretaget
2023 2024 2023
454 505 454
40 - 40
494 505 494

PwC hade revisionsuppdraget till och med mitten av 2024 da Ernst & Young valdes till nya revisorer.
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Not 6 Ersdttningar till anstalldamm

Medelantal anstéllda 2024 2023
Medelantal varav  Medelantal varav
anstdllda  kvinnor (%) anstdllda  kvinnor (%)
Medelantal anstéllda 27 15 28 11
Moderforetaget totalt 27 15 28 1
Dotterforetag - - - -
Koncernen totalt 27 15 28 1

Konsférdelning for styrelseledamdéter och dvriga ledande befattningshavare

Andel kvinnor % 2024 2023
Moder- Moder-
Koncernen .. Koncernen "
foretaget foretaget
Styrelseledaméter 14 20 14 20

Verkstéllande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare - - - -

Sjukfranvaro totalt for alla anstéllda*

Koncernen Moderféretaget
2024 2023 2024 2023
Sjukfranvaro 3,73% 0,52% 3,73% 0,52%

*Antalet anstdllda tilldter inte fler uppdelningar da underlaget blir farre &n tre personer.

Kostnader for ersattningar till anstéllda, styrelseledamaéter, verkstallande direktéren
och andra ledande befattningshavare

Koncernen, Tkr 2024 2023
Loner och andra ersattningar 24917 22750
Sociala avgifter 9535 8698
Pensionskostnader 3342 2902
Summa 37794 34350

Loner och andra

ersattningar, Tkr 2024 2024 2023 2023
Loner och andra Pensions-  Loner och andra Pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader

Styrelseledamater, verk-
stallande direktéren och
andra ledande befatt-

ningshavare 8981 1520 7682 1351
Ovriga anstallda 15936 1822 15068 1551
Summa 24917 3342 22750 2902
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Moderforetaget, Tkr 2024 2023
Loner och andra erséttningar 24917 22750
Sociala avgifter 9535 8698
Pensionskostnader 3342 2902
Summa 37794 34350
Léner och andra
ersattningar, Tkr 2024 2024 2023 2023
Loner och andra Pensions-  Loner och andra Pensions-
ersattningar kostnader ersattningar kostnader
Styrelseledaméter och
verkstdllande direktoren* 6233 598 5354 539
Ovriga anstallda 18 684 2744 17 396 2363
Summa 24917 3342 22750 2902

* Ersattningen till verkstallande direktéren (VD) baseras pa en arlig fast [6n om 1 944 (1 756) Tkr. Som del av total-
kompensationen har VD en andel i ett arligt rorligt bonusprogram. Under 2024 har till VD utbetalats 438 (225) tkr
avseende detta program. Mellan bolaget och VD galler en 6msesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning
fran bolagets sida erhaller VD ett avgangsvederlag uppgaende till 6 manadsloner. Till ovan tillkommer premiebase-
rad pensionspremie om 30 (30) % av fast lon.

For 2024 utgar for Kopparfors Skogars styrelse ett styrelsearvode om 1300 Tkr (1 235 Tkr) till styrelsens ordférande
och 560 Tkr (535 Tkr) vardera till ordinarie styrelseledamoter.

Not 7 Skogstillgangar

Skogstillgangar Koncernen
varav
Skogstillgangar Biologiska tillgangar Skogsmark
Tkr 241231 231231 241231 231231 241231 231231
Ingaende balans 14 087 938 13455 985 8381400 7236200 5706 538 6219785
Orealiserade forandringar av
verkligt varde * 26 127 881951 427 436 1395196 -401 309 -513 245
Realiserade forandringar av verkligt
vdrde 236105 - 136 580 - 99 525 -
Avyttringar -261 348 -37 -160 717 -36 -100 632 -1
Redovisat vérde av salt virke -313 648 -249 960 -313 648 -249 960 = -
Utgaende balans
31 december 13775174 14087938 8471052 8381400 5304122 5706538
*Se vdrdering av skogstillgdngarna i not 27
Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar
Avtal om vindkrafts- och tdktarrenden
Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 500 469 500 469 = -

Summa

500 469 500469

Ackumulerade avskrivningar

Ingédende balans
Arets avskrivningar
Summa

-97 056
-21176
-118 232

-75 880 = -
-21176 = -
-97 056

Utgaende redovisat varde

382 237 403 413
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Not 9 Materiella anldggningstillgangar

Mark Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 3614 3614 = -
Den del av marktillgdngen
Summa 3614 3614 - 2| som utgdrs av skogsmark
o - = redovisas fran och med darsre-
Utgdende redovisat varde 3614 3614 - B dovisningen f6r 2022 som en
skogstillgang; se not 7.
| tabellen ovan visas endast
Byggnader Koncernen Moderforetaget vardetav ovrig mark.
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 8730 8085 = -

645 - -

Arets investeringar =
Summa 8730 8730

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -950 -698 - -
Arets avskrivningar 277 -252 - -
Summa -1227 -950 - -
Utgaende redovisat virde 7 503 7780 - -

Koncernen Moderforetaget

Markanldggningar
Tkr 241231 231231 241231 231231

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende balans 25563 24 557 - -
Omeklassificeringar 4560 1006 - -
Summa 30123 25563 - -
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -13374 -10678 = -
Arets avskrivningar -2 506 -2 696 = -
Summa -15 880 -13374 - -
Utgaende redovisat varde 14 243 12189 - -

Pdgdende investeringar markanlaggningar koncernen Moderforetaget

Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 7 904 5637 - -
Arets investeringar 2884 3273 = -
Omeklassificeringar -4 560 -1 006 = -
Utgaende redovisat varde 6228 7 904 - -

Utgaende redovisat varde

markanlaggningar 20471 20093
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Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 1537 1537 = -
Summa 1537 1537
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -539 -385 = -
Arets avskrivningar -154 -154 = -

Summa -693

Utgaende redovisat varde 845

-539
9299

Nyttjanderéttstillgdngar
Tkr 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 13 891
Arets investeringar 1905
Arets avyttringar -1 069
Summa 14727

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -4 205
Arets avyttringar 784
Arets avskrivningar -3 235

Summa -6 655

Koncernen

13 891

Moderféretaget
231231 241231 231231
11002 = -
5580 = -
-2 690 = -

4074 - -

2678 : .

-2808 - -
-4 205

8 072

Utgaende redovisat varde

9 686 = =

Kommentar: Koncernens nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16 inbegriper hyror av lokaler samt leasing av formans-

bilar.

Bilar och andra transportmedel

Koncernen Moderforetaget

Tkr 241231 231231 241231 231231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 899 899 899 899
Summa 899 899 899 899
Ackumulerade avskrivningar

Ingédende balans -703 -480 -703 -480
Arets avskrivningar -99 -223 -99 -223
Summa 11 -703 -802 -703
Utgaende redovisat varde 97 196 97 196
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Not 10 Finansnetto

Koncernen Moderfoéretaget
Tkr 2024 2023 2024 2023
Finansiella intakter
Utdelning pa andelar i dotterforetag - - 120 000 40 000
Ranteintakter 9109 6 289 774 527
Ovriga externa finansiella intékter 472 70 = -
Summa 9581 6359 120774 40 527

Finansiella kostnader

Réntekostnader pé leasingskulder -572 -474 = -
Rantekostnader, 6vriga -15 445 -15575 -434 -5
Ovriga externa finansiella kostnader -457 -513 = -

Summa -16474 -16564 -434 =5

Finansnetto -6893 -10205 120340 40 522

Not 11 Bokslutsdispositioner

Moderforetaget
Tkr 2024 2023
Erhallna koncernbidrag 60 000 -
Lédmnade koncernbidrag -60 000 -

Not 12 Skatter Koncernen Moderforetaget
Tkr 2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -46 865 -32785 -852 -885
Skatt avseende tidigare ar - -208 - -
Summa -46 865 -32993 -852 -885
Uppskjuten skatt, kostnad (-), intakt (+)
Uppskjuten skatt hanforlig till temporara skillnader = -741 = -
Uppskjuten skatt hanforlig till avyttring av skogstill-
gangar 4509 8 = -
Uppskjuten skatt hanforlig till biologiska tillgdngar -23 441 -235919 = -
Uppskjuten skatt hanforlig till immateriella tillgangar 4 364 4364 = -
Summa -14 568 -232 288 - -
Summa inkomstskatt -61 433 -265 281 -852 -885
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Avstamning av effektiv skatt

Koncernen Koncernen

Tkr 2024 2023
Resultat fore skatt 675139 1286 346
Inkomstskatt berdknad enligt

nationell skattesats 20,6% -139079 20,6 % -264 987
Skatteeffekter av:
Ej skattepliktiga intakter -11,5% 77 701 0,0 % 47
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -55 0,0 % -135
Skillnad mellan skattemdssigt och

bokféringsmassigt resultat avyttring fastigheter 0,7% -4 509 -0,1% 735
Forandring vardering uppskjuten skatt

ovriga temporara skillnader 0,0% - 01% -741

biologiska tillgdngar och skogsmark pga arets

avyttringar -0,7% 4509 0,0% 8
Ovrigt 0,0% - 0,0% -208
Skattekostnad 9,1% -61433 20,6 % -265 281

Uppskjuten skatt hanforlig till vrigt totalresultat om 93 854 (117 782) tkr ingdr ej i redovisad effektiv skatt hanforligt till redovisat (arets)
resultat fore skatt.

Avstamning av effektiv skatt

Moderforetaget Moderforetaget
Tkr 2024 2023
Resultat fore skatt 123908 43894
Inkomstskatt berdknad enligt
nationell skattesats 20,6 % -25525 20,6 % -9042
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgillt rdntenetto 0,0 % - 0,0% -
Ej skattepliktiga intakter -20,0 % 24723 -18,8% 8243
Ej avdragsgilla kostnader 0,0 % -49 02 % -86
Effekter av underskottsavdrag 0,0 % - 0,0 % -
Ovrigt 0,0 % - 0,0 % -
Skattekostnad 0,7 % -852 2,0 % -885
Uppskjuten skatt i balansrakningen Koncernen Moderféretaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Uppskjuten skatt biologiska tillgdngar 1666 343 1647 194 - -
Uppskjuten skatt immateriella tillgangar 78732 83096 - -
Uppskjuten skatt skogsmark 1077 845 1160733 = -
Uppskjuten skatt temporéra skillnader 82 054 93237 - -
Summa 2904974 2984260 - -
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Not 13 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Aldersanalys
Ej forfalina kundfordringar 37620 75152 = -
Forfallna kundfordringar 0-3 man -61 - - -
Forfallna kundfordringar 3-6 man = - = -
Forfallna kundfordringar 6-12 man - - - -
Forfallna kundfordringar > 12 man - - - -
Kundfordringar totalt 37 559 75152 - -
Not 14 Fordringar pa koncernféretag Moderforetaget
Tkr 241231 231231
Kortfristiga fordringar pa koncernféretag
Ingdende fordran 7750 31107
Arets tillkommande fordringar 159 856 71013
Arets avgaende fordringar -145 256 -94 370
Summa kortfristiga fordringar pa koncernforetag 22350 7 750
Summa fordringar pa koncernforetag 22350 7750
Not 15 Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar och vardepapper i andra foretag Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Andelar och vardepapper i andra féretag
Ingdende saldo 155 155 155 155
Utgaende saldo 155 155 155 155
Bolagets namn/organisationsnummer Antal andelar Agarandel (%) Rostandel (%)
Alvdalens Utbildningscentrum AB, 556775-9120 155 0,76 0,76
Andra langfristiga fordringar Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Derivatinstrument varderade till verkligt varde
via 6vrigt totalresultat
Ingdende saldo 72 202 130710 - -
Arets orealiserade vérdeforandring -54 294 -58 508 = -
Omklassificering -17 908 - - -
Utgaende saldo - 72 202 - -

36 KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2024



Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Forutbetalda hyror 379 292 379 292
Forutbetalda forsakringspremier 734 696 734 696
Ovriga férutbetalda kostnader 296 896 82 61
Upplupna avverkningsratter 19735 26195 - -
Ovriga upplupna intékter 6842 8355 - -
Summa 27 986 36435 1195 1049

Kommentar: Ovriga upplupna intdkter innefattar bland annat vindkraftsarrenden.

Not 17 Kassa och bank Koncernen Moderféretaget

Tkr 241231 231231 241231 231231
Banktillgodohavanden 255751 128 146 23524 20957
Summa 255751 128 146 23 524 20957

Not 18 Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet
Tkr 50000 st Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2023 50 5842932 5842982
Per 31 december 2023 50 5842932 5842982
Per 1 januari 2024 50 5842932 5842982
Erhalina aktiedgartillskott 47 640 47 640
Per 31 december 2024 50 5890572 5890 622

Per den 31 december 2023 omfattade det registrerade aktiekapitalet 50 000 aktier. Innehavare av aktier ar berattigade till utdelning som
faststalls efter hand. Aktieinnehavet berattigar aven till rostratt vid arsstamman med en rost per aktie.

Ovrigt tillskjutet kapital avser eget kapital som ér tillskjutet frén dgarna, motsvarande vardet av dgarnas innehav av aktier i Bergvik Skog
Vést AB i enlighet med den férvdrvsanalys som gjordes i samband med fissionen av Bergvik Skog Vast AB den 31 maj 2019.

Per den 31 december 2022 erhéll Kopparfors Skogar AB ett ovillkorat aktiedgartillskott om 90 000 Tkr fran dgaren FAM AB som en del av
de bokslutsdispositioner som da gjordes inom FAM-koncernen.

Per den 31 december 2024 erhdll Kopparfors Skogar AB ett ovillkorat aktiedgartillskott om 47 640 Tkr fran dgaren FAM AB som en del av
de bokslutsdispositioner som da gjordes inom FAM-koncernen.

Reserver Koncernen Moderféretaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ingdende reserv 3637734 4091706 = -
Omvardering av skogsmark
Redovisad direkt mot ovrigt totalresultat -401 309 -513 245 = -
Uppskjuten slfatt avseende poster redovisade direkt 82670
mot eget kapital 105 728 = -
Kassaflodessakringar
Redovisad direkt mot évrigt totalresultat -54 294 -58 508 = -
Uppskjuten skatt avseende poster redovisade direkt
mot eget kapital 11184 12053 - -
Utgaende reserv 3275985 3637734 - -

Reserver innefattar drets orealiserade vardeférandring per balansdagen for skogsmark samt den rénteswap som dotterbolaget

Kopparfors Fastigheter AB anskaffat i juni 2021 for att begrénsa risker i framtida kassafléden hanférliga till bolagets rantekostnad av lan
fran kreditinstitut.
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Balanserade vinstmedel och arets resultat

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Ingdende balans 584 609 -396 456 5890 2880
Utdelningar -495 000 -40 000 -495 000 -40 000
Ldmnade koncernbidrag -60 000 - = -
Skatt pa ldmnade koncernbidrag 12 360 - - -
Arets resultat 613 706 1021 065 123 056 43010
Utgaende balans 655 675 584 609 -366 054 5890
Not 19 Avsattningar
Ovriga avsattningar Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Skogsvardsskuld* 23957 33362 - -
Summa avsattningar 23 957 33362 - -
Varav kortfristig del 21703 24124 -

*Skogsvardsskulden avser kostnader for dterplantering av skog (framst markberedning och plantering).

Not 20 Rantebarande skulder

Réntebdrande skulder fordelas enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Langfristiga rantebarande skulder
Skulder till kreditinstitut - 1800 000 -
Leasingskulder 5090 6704 - -

Summa langfristiga rantebarande skulder 5090 1806704

Kortfristiga rantebdrande skulder
Skulder till kreditinstitut 1754 000 - = -
Leasingskulder 2981 2981 - -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 1756981 2981

Summa rantebarande skulder 1762071 1809 685 - -

Ijuni 2021 upptog Kopparfors Fastigheter AB ett gront term loan i SEB pa ett belopp om 1 800 mnkr som I6per till juni 2025. Under 2024
delamorterades detta ldn med 46 mnkr; utestdende rantebarande skuld till kreditinstitut per 31 december 2024 ar darmed kortfristig
och uppgar till 1 754 mnkr.

Forédndringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten:

Ovriga
Koncernen 240101 Kassaflode forandringar 241231
Langfristiga rantebarande skulder 1806 704 -46 000 -1755614 5090
Kortfristiga réntebarande skulder 2981 -3233 1757233 1756981
Summa koncernen 1809 685 -49 233 1619 1762071
Ovriga
Koncernen 230101 Kassaflode forandringar 231231
Langfristiga rdntebadrande skulder 1804 269 - 2435 1806 704
Kortfristiga rdntebarande skulder 2659 -2810 3132 2981
Summa koncernen 1806 928 -2810 5567 1809685
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Ovriga
Moderforetaget 240101 Kassaflode forandringar 241231
Langfristiga rantebdrande skulder - - - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder - - - -

Summa moderforetaget - - - -

Ovriga
Moderforetaget 230101 Kassaflode forandringar 231231
Langfristiga rantebérande skulder - - - -
Kortfristiga rdntebdrande skulder - - - -
Summa moderforetaget - - - -
Not 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderféretaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Upplupna personalrelaterade kostnader 7837 6186 7 837 6186
Ovriga upplupna kostnader 6 054 5968 5940 5553
Summa 13 891 12154 13777 11739

Not 22 Ovriga justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen Moderféretaget
Tkr 2024 2023 2024 2023
Realisationsresultat vid avyttringar av skogstillgangar -361 580 -6 927 - -
Okning (+)/minskning () av skogsvérdsskuld -9405 -3131 = -
Ovrigt -2 2 - -
Summa -370 987 -10 056 - -

Not 23 Likvida medel

Koncernen Moderforetaget
Tkr 241231 231231 241231 231231
Kassa och bank 255751 128 146 23524 20957
Kortfristiga placeringar 29 858 84612 = -
Summa 285 609 212758 23524 20957
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Not 24 Finansiella instrument

Koncernen Finansiella Finansiella tillgangar

Tkr tillgangar varderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat

Tillgangar i balansrdkningen ovrigt totalresultat anskaffningsvarde virde

Per 31 december 2024

Andra kortfristiga fordringar 17908 - -

Kundfordringar - 37559 37559

Kortfristiga placeringar - 29858 29858

Kassa och bank - 255751 255751

Summa - 323168 323168

Per 31 december 2023

Andra langfristiga fordringar 72 202 - 72202
Kundfordringar - 75152 75152
Kortfristiga placeringar - 84612 84612
Kassa och bank - 128 146 128 146
Summa 72202 287910 360112

Marknadsvérdet avs de kortfristiga placeringarna (féretagscertifikat) var pa balansdagen 29 865 (84 637).

Koncernen Finansiella Finansiella skulder

Tkr skulder varderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat

Skulder i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvérde varde

Per 31 december 2024
Langfristiga rantebdrande skulder - - -

Kortfristig skuld till koncernféretag - 12 360 12 360
Kortfristiga rantebdrande skulder - 1754 000 1754 000
Leverantorsskulder - 9419 9419
Leasingskulder - 8072 8072
Ovriga skulder - 7219 7219
Summa - 1791070 1791070
Per 31 december 2023

Langfristiga rantebarande skulder - 1800 000 1800 000
Kortfristig skuld till koncernféretag - - -
Leverantorsskulder - 10237 10237
Leasingskulder - 9685 9685
Ovriga skulder - 5966 5966
Summa - 1825888 1825 888
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Moderforetaget Finansiella Finansiella tillgangar

Tkr tillgangar vérderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat

Tillgdngar i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvérde varde

Per 31 december 2024

Fordringar hos koncernforetag, kortfristig - 22 350 22 350

Kassa och bank - 23524 23524

Summa - 45 874 45 874

Per 31 december 2023

Fordringar hos koncernforetag, kortfristig - 7750 7750
Kassa och bank - 20957 20957
Summa - 28707 28707
Moderforetaget Finansiella Finansiella skulder
Tkr skulder varderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat
Skulder i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvérde virde
Per 31 december 2024
Kortfristig skuld till koncernforetag - 387792 387792
Leverantorsskulder - 3051 3051
Ovriga skulder - 515 515
Summa - 391 358 391 358

Per 31 december 2023
Kortfristig skuld till koncernforetag - - -

Leverantorsskulder - 3918 3918
Ovriga skulder 256 256
Summa - 4174 4174

Berakning av verkligt varde
Verkligt varde av finansiella instrument bestams utifran féljande tre nivaer:

(a) Finansiella instrument i niva 1

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pd armlangds avstand.

(b) Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pd finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av varderingstekniker.
Harvid anvédnds i s stor utstrackning som maojligt marknadsinformation da denna finns tillgdnglig medan féretagsspecifik
information anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som krévs for verkligt vardevarde-
ringen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

(c) Finansiella instrument i niva 3
I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instru-
mentet i niva 3.

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Derivat som anvands i sékringsredovisning vérderas till verkligt varde enligt niva 1. Denna post avser den rénteswap som
koncernen innehar for att sdkra koncernens framtida kassafloden genom att byta rorlig ranta mot fast ranta pa koncernens
bankskuld. Rénteswappen handlas pa en aktiv marknad och aktuellt vérde per balansdagen har erhallits fran SEB.
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Not 25 Narstaende

Narstaenderelationer

Kopparfors Skogar AB ir ett heligt dotterbolag till FAM AB, som ér ett hel4gt dotterbolag till Wallenberg Investments AB. Stora Enso Oyj
ar ett intresseforetag till FAM AB och SEB, Skandinaviska Enskilda Banken AB, dr ett intresseforetag till ett systerforetag till FAM AB och
ddrmed nirstdende dven till Kopparfors Skogar AB och dess dotterforetag Kopparfors Fastigheter AB. JIW Forvaltning AB ér ett helagt
dotterbolag till FAM Invest AB, som i sin tur dgs till 100% av FAM AB. Darmed ar dven JIW Forvaltning AB ett till Kopparfors Skogar AB
och Kopparfors Fastigheter AB narstdende bolag. Transaktioner med narstaende prissitts till marknadsméssiga villkor.

Transaktioner med néarstaende
Koncernen

Tkr

FAM AB

FAM AB

Andra ndrstaende foretag

Andra nérstdende foretag

Transaktioner med néarstaende
Moderforetaget

Tkr

FAM AB

FAM AB

Dotterforetag
Dotterforetag

Andra narstaende foretag

Andra narstaende foretag

2024
2023
2024
2023

2024
2023
2024
2023
2024
2023

Not 26 Andelar i koncernforetag

Tkr
Ingaende anskaffningsvarden
Ldmnade aktiedqgartillskott

Summa anskaffningsvarde

Inkop av
tjdnster fran
narstaende

60312
111197

Inkop av
tjdnster fran
narstaende

302

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i koncernféretag
Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterforetag:

Foretagets namn

Kopparfors Fastigheter AB
KSkog 1 AB

KSkog 2 AB

KSkog 4 AB

Summa moderforetaget

Org.nr.

559207-6391
559487-6566
559487-6574
559496-7407

Andelar i %

100
100
100
100
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Redovisat varde

Forséljning Forsaljningy
av varor till av tjanster till Skuld till
narstaende narstaende narstaende
- - 12 360
184 437 = 1754 064
345039 - 1800171
Forsaljning Forsaljning
av varor till av tjanster till Skuld till
narstaende narstaende narstaende
= = 12 360
= 69 987 375432
- 70850 -
= = 64
Moderforetaget
241231 231231
5834772 5834772
47 740 -
5882512 5834772

241231 231231
5882412 5834772
100 -
5882512 5834772

Fordran pa
narstaende

29 557
165 055

Fordran pa
narstaende

22 350
7750



Not 27 Vardering av skogstillgangar

Kopparfors Skogars markinnehav uppgar till 282 000 hektar,
varav 228 000 hektar definieras som produktiv skogsmark
med ett berdknat virkesforrad om drygt 30 miljoner skogs-
kubikmeter (m’®sk) motsvarande cirka 132 m®sk per hektar.
Innehavet ar fordelat pa fem virdeomraden (se bild).

Koncernen redovisar skogstillgangar (biologiska tillgdngar och
skogsmark) till verkligt varde berdknat utifran transaktions-
priser for skogsfastigheter som skett i de fem virdeomradena.
Virderingen till verkligt virde gors utifran vérderingsniva tre
enligt IFRS 13.

Virderingen av skogstillgangarna innebr att verkligt virde ba-
seras pa det historiska tredrssnittet av priset for sdlda skogsfast-
igheter inom respektive virdeomrade. Prisstatistiken kops arli-
gen av konsultfirman Ludvig & Co. Tredrssnittet dr Kopparfors
bésta bedomning av marknadsvérdet eftersom det statistiska
underlaget annars blir sa litet att enskilda fastighetsforséljningar
kan paverka vérderingen i allt for hog grad. Under det gangna
aret har priset pa fastighetsmarknaden sjunkit nagot i flera av
virdeomradena medan tredrsprissnittet i stort sett varit of6r-
andrat. Den prisstatistik som Kopparfors koper foljer de specifi-
ka vardeomréddena men de lansvisa prisrapporter som finns all-
mant tillgdngliga ger en god indikation av prissattningen aven
inom Kopparfors Skogars innehav.

I prisstatistiken som Kopparfors Skogar erhéller 4r det inte méj-
ligt att faststalla samtliga faktorer som péverkat virdet av de
enskilda fastighetstransaktionerna. Till exempel gir det inte att
avgora hur de salda fastigheterna forhaller sig till Kopparfors
innehav vad giller bonitet, tillgang till ett valutvecklat skogsbil-
vignitverk, nérhet till industri med mera. Den framsta okéin-
da faktorn ar hur virdet av att 4ga storre skogsinnehav i bo-
lagsform kan antas premieras av marknaden. Prisstatistiken
innehaller i stort sett uteslutande forséljning av skogsfastighe-
ter salda av fysisk person.

Genomsnittligt fastighetspris (uttryckt i kronor per skogsku-
bikmeter) vid arets vardering av skogstillgdngarna uppgick till
455 (467) kr/m*sk. Fordndringen paverkas nagot av att bola-
gets skogstillgangar i Hylte (ett tidigare separat virdeomréade)
avyttrats under aret.

En fordndring av genomsnittligt fastighetspris med +/- 10 kr/
m?sk paverkar virdet av de totala skogstillgdngarnas virde
med ca +/- 300 mnkr.

Utover de aktuella fastighetspriserna gors en beddmning av
det staende virkesforradet i respektive virdeomrade vid vir-
deringstillfillet varpa det totala virdet av skogstillgdngarna
fordelas pé biologiska tillgangar (den véixande skogen) och
skogsmark.

Sett till virkesforradets storlek ar det viktigaste virdeomrédet
Givleborg foljt av (i fallande turordning) Ljusdal, Torsby och
Dalarna. Bolagets minsta virkesférrad finns i virdeomréade
Hérjedalen. En prisandring i virdeomrade Gévleborg har dar-
for storst inverkan pa det totala virdet av koncernens skogs-
tillgdngar.

Virderingen till verkligt virde av de biologiska tillgdngarna
gors i enlighet med IAS41. Detta genom att berdkna nuvérdet
av framtida forvantade kassafloden. Berdkning av kassafloden

Harjedalen

Ljusdal

Gavleborg

Dalarna

Bolagets skogsinnehav fordelat pa vardeomraden.

gors for kommande 100 ar. Kassaflodena beréknas utifran skor-
dade volymer enligt en avverkningsplan samt beddmningar om
framtida pris- och kostnadsutveckling. Virkespriserna i vérde-
ringen beraknas utifrdn langsiktiga trendnivéer. Trendpriset vid
drets berakning uppgick till 557 (545) kr/m>fub, vilket dr ligre
an nuvarande marknadspris.

En forandring av trendpriset pa virke med +/- 10 kr/m*fub
péverkar vérdet av de biologiska tillgangarna med cirka +/-
250 mnkr.

Kassaflodena diskonteras med en rinta (efter skatt) om 4,90
(5,10) procent. Denna s& kallade WACC (Weighted Average
Cost of Capital) faststills arligen genom en berdkning enligt
CAPM-modellen (Capital Asset Pricing Model). I berikning-
en gors flera antaganden av de i modellen ingédende kompo-
nenterna. Bolagets egna berikning av WACC:en och dirmed
gjorda antaganden verifieras varje ar av oberoende part.

En férandring av diskonteringsrdntan med +/- 0,10 % paverkar
vardet av de biologiska tillgdngarna med cirka +/- 250 mnkr.

En uppskjuten skatteskuld redovisas relaterat till detta vilket
aterspeglar den inkomstskatt framtida avverkningar ger upp-
hov till eller den skatt en eventuell forsiljning av tillgdngen
ger upphov till. Vid virdering av de biologiska tillgdngarna
har det beridknade virdet av den uppskjutna skatteskulden
adderats till nuvardet av de diskonterade kassaflodena fran
tillgdngen. Bade pris- och kostnadsinflation antas i vir-
deringen vara 2% over tid. Reala virkespriser och skogs-
brukskostnader, samt inflation och diskonteringsréinta, an-
tas vara konstanta over virderingshorisonten. Virderingen
av de biologiska tillgdngarna beaktar endast virdet av den
stdende skogen vid virderingshorisontens borjan. Virdet av
kommande tradgenerationer ingar i skogsmarksvérdet.
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Frén det totala vardet av skogstillgdngarna, framréknat baserat
pa transaktionspriser, subtraheras virdet av de biologiska till-
gangarna. Residualen utgor verkligt varde av skogsmarken med
stod av IAS 16 punkt 31. Endast produktiv skogsmark asétts
ett virde i skogstillgangarna. Skogsmarkens vérde aterspeglar
framtida intékter fran annat én avverkning av de nu stdende
traden, som till exempel jaktarrenden, intdkter frén arrenden
fran vindkraft och grustikter (nytecknade efter 2019-05-31),
samt avverkning av framtida generationer av trad. Mark finns
i bolaget i form av skogsmark och 6vrig mark, dar skogsmark
identifieras som vardet av kal produktiv skogsmark (mark som
har en skoglig tillvixt med mer en 1,0 skogskubikmeter per
hektar och &r). Ovrig mark &r all annan mark. Till allra stérsta
del asitts 6vrig mark inget vérde i bolagets bokforing.

Not 28 Stallda sakerheter

Stéllda sékerheter

Tkr 241231

| form av stéllda sakerheter for egna skulder och
avsattningar

Pantsattning av fastigheter

Summa

Not 29 Hallbarhetsrapport

Koncernen

1754872
1754872

Forandringar i verkligt virde av de biologiska tillgaingarna
redovisas i resultatrakningen. Vérdef6érandringen av skogs-
marken redovisas som 6vrigt totalresultat och bokfors mot en
sarskild omvarderingsreserv i eget kapital. Koncernen omvar-
derar skogstillgdngarna en gang per ér. Se dven not 7.

Per 31 december 2024 ar virdet av de biologiska tillgdngarna
8471 052 (8 381 400) Tkr, skogsmarken 5 304 122 (5 706 538)
Tkr och 6vrig mark 3 614 (3 614) Tkr. Se dven not 7.

Virderingen av koncernens skogstillgdngar per den 31 decem-
ber 2024 har granskats och intygats av konsultfirman Aderio.

Moderféretaget
231231 241231 231231
1800 503 = -
1800503 - -

Kopparfors Skogar AB, org nr 559170-5438, med site i Falun, upprattar hallbarhetsrapport for Kopparfors Skogar kon-
cernen. Koncernens hallbarhetsarbete beskrivs i den separata publikationen "Kopparfors Skogars Hallbarhetsredovisning
2024” som foljer GRI Standards (Global Reporting Initiatives Standards).
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FLERARSOVERSIKT

Koncernens rapport 6ver totalresultat (Tkr) 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 411007 363189 373758 299 473 276 905
Ovriga rérelseintakter 400 871 52213 59826 43353 48 746

Summa intakter 811878 415 402 433 584 342 826 325652

Orealiserade vardeforandringar

. . s 427 435 1395196 -1 587 409 1184419 329463
i biologiska tillgdngar

Redovisat varde av salt virke -313 648 -249 960 -243 668 -189 061 -166 660
Ovriga kostnader -216 048 -236 777 -252 377 -198 763 -202 928
Av- och nedskrivningar -27 587 -27 310 -27 093 -26 654 -26 536
Rorelseresultat 682 031 1296551 -1676963 1112767 258 991
Finansnetto -6 893 -10 205 -15906 -24 569 -18 383
Skatt -61 433 -265 281 348 656 -229620 -50227
ARETS RESULTAT 613 706 1021065 -1344213 858 578 190 380
Ovrigt totalresultat efter skatt -361748 -453 972 4079 850 11856 -
SUMMA TOTALRESULTAT 251958 567 093 2735637 870434 190 380
Koncernens balansrakning (Tkr) 241231 231231 221231 211231 201231
Biologiska tillgangar 8471052 8381400 7236200 9021300 8015100
Skogsmark 5304122 5706 538 6219785 1190 208 1187029
Skogstillgangar 13775174 14087938 13455985 10211508 9202130
Immateriella anldggningstillgdngar 382237 403413 424 589 445765 466 941
Materiella anldggningstillgangar 40 602 42 367 39016 34 397 33822
Finansiella anldggningstillgangar 155 72 357 130 865 15087 -
Omséttningstillgdngar 377 822 325139 248 601 183754 156 644
SUMMA TILLGANGAR 14575990 14931214 14299056 10890512 9859 536
EGET KAPITAL 9822282 10065325 9538 232 6837 318 5996 884
Uppskjutna skatteskulder 2904 974 2984 260 2869 754 2190127 1980078
Ovriga avsattningar 23957 33362 36493 32469 35116
Langfristiga rdntebadrande skulder 5090 1806 704 1804 269 1801787 1803 055
Kortfristiga skulder 1819687 41562 50308 28811 44 403

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4753708 4 865 888 4760 824 4053 194 3862652

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 14575990 14931213 14299056 10890512 9859536

Ovrigt

ARETS KASSAFLODE (Tkr)
efter investeringar och utdelning

72 851 75653 16 552 21436 17 564

VIRKESFORRAD (m>sk/ha) 132 130 128 126 125
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Moderf6retagets och koncernens resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arstimman den 27 mars 2025 for faststillelse.

Stockholm den 27 mars 2025
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Per Osterberg
\/erkstd//ande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 mars 2025

WA A

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Kopparfors Skogar AB, org.nr 559170-5438

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Kopparfors Skogar AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlig-
het med érsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga av-
seenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for édret enligt arsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av kon-
cernens finansiella stillning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS Redovisningsstan-
darder), sasom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direkt6ren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer dr nodvindig
for att uppritta en drsredovisning och koncernredovisning som
inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa be-
ror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6ren for be-
doémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillimpligt, om forhallanden som kan paver-
ka férmégan att fortsatta verksamheten och att anvinda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har na-
got realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mél 4r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvintas péverka de ekonomiska be-
slut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsitgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till om-
stindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

o utvidrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direk-
torens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stillande direktoren anviander antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmta-
de revisionsbevisen, om det finns nidgon visentlig oséker-
hetsfaktor som avser sadana hindelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttel-
sen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredo-
visningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till



datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hin-
delser eller forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsédtta verksamheten.

o utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen och koncernredovisning-
en, ddribland upplysningarna, och om drsredovisningen
och koncernredovisningen dterger de underliggande trans-
aktionerna och hdndelserna pa ett sétt som ger en réttvisan-
de bild.

o planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta till-
rickliga och dandamalsenliga revisionsbevis avseende den fi-
nansiella informationen for foretag eller affirsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, overvak-
ning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stdllande direkt6rens forvaltning av Kopparfors Skogar AB f6r
ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slageti forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrickliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen dr forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa

att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomis-
ka angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande stt.
Verkstillande direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

o pd ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sédkerhet bedoma om forslaget
ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som
kan foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av rakenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors base-
ras pa var professionella beddmning med utgadngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sddana dtgirder, omrdaden och forhallanden som dr védsentliga
for verksamheten och dér avsteg och Gvertrddelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som &r relevanta for véart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 27 mars 2025
Ernst & Young AB
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Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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