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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren  for
Kopparfors Skogar AB, org. nr 559170-5438, med
sate i Falun, far harmed avge darsredovisning
och koncernredovisning for verksamhetsaret
2025-01-01 — 2025-12-31. Kopparfors Skogar AB
upprattardven en separat hallbarhetsredovisning.

Uppgifterna avser koncernen om inte annat anges. Fjolarets
utfall presenteras inom parentes.

Allmant om verksamheten

Kopparfors Skogar AB ér en av Sveriges storre privata mark-
dgare. Genom det helidgda dotterbolaget Kopparfors Fastig-
heter AB, org. nr 559207-6391, ager och forvaltar Kopparfors
Skogar cirka 282 000 hektar skog, mark och vatten i Mellan-
sverige. Den huvudsakliga verksamheten bestar av skogsbruk
med forséljning av avverkningsrtter. Den érliga avverknings-
volymen &r ungefir 500 000 - 700 000 m*fub.

Kopparfors Skogar AB bildades 2018 i samband med omstruk-
tureringen av Bergvik Skog AB och ér ett heldgt dotterbolag
till FAM AB, org. nr 556740-0246. FAM ér ett privat dgar-
bolag som forvaltar sina tillgdngar genom att vara en aktiv dga-
re med en ldngsiktig dgarhorisont. FAM AB égs av Wallenberg
Investments AB, org. nr 559293-1587, som i sin tur dgs av de tre
storsta Wallenbergstiftelserna.

Areal skogsmark per dlders- och brukningsklass

60

Kopparfors Skogar stodjer omstallningen till 6kad andel forny-
bar energi genom att arrendera ut mark for vind- och solkraft.

Kopparfors Skogar upplater dven mark och vatten for bland
annat jakt och fiske. Bolaget hanterar fler 4n tvé tusen avtalade
nyttjanderétter pa markinnehavet.

Huvudkontoret finns i Falun med 10 (11) ordinarie medarbetare
inom ledning, administration och forvaltning. Distriktskontor
for bolagets faltverksamhet finns i Falun, Ljusdal, Ockelbo och
Sysslebdck. Distriktsorganisationen omfattar 16 (16) ordinarie
medarbetare med huvudsakliga arbetsuppgifter inom skoglig
planering, skogsvard och vigar samt administration och tillsyn
av fastigheterna. Verksamheten ér funktionellt organiserad och
leds av funktionsansvariga chefer. Viss tillfillig resursforstark-
ning genom inhyrda planeringskonsulter och visstidsanstallda
sker under barmarkssasong. Medelantalet heltidsanstéllda un-
der verksamhetséret uppgick till 26 (27) personer.

Skogsinnehav

Vid utgdngen av édret uppgick den totala arealen till cirka
282 000 ha, varav cirka 229 000 ha 4r produktiv skogsmark.
Storsta delen av dldre skog dr avsatt pa grund av hoga natur-
varden och i yngre skogar har arealen som ldmnas som hinsyn
okat; totalt ar cirka 15 % av den produktiva skogsmarken av-
delad for naturvérdsandamal genom avsittningar och lamnad
hénsyn; se diagram 1. Den produktiva skogsarealen har en to-
tal virkesvolym om cirka 31 miljoner m?sk eller 134 m®sk/ha.

50

Diagram 1. Produktiv skogsmark fordelat per dldersklass.
Eventuella effekter av stormen Johannes som intréffade i
slutet av december 2025 har inte beaktats i diagrammet.
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. Frivillig avsattning®*
. Brukad areal

* Lamnad hansyn innebar att skogsagaren vid avverkning
eller andra skogliga atgarder medvetet sparar trad, grupper
av trad, kantzoner eller hela skogsomraden for att skydda
natur- och kulturmiljovarden.

** Frivillig avsattning avser ett omradde med sammanhang-
ande produktiv skogsmark for vilket markégaren frivilligt
fattat beslut om att dtgarder som kan skada dess naturvarde,
kulturmiljovarde och/eller sociala varde inte ska utforas.



Virkesvolymer

Den salda virkesvolymen for ar 2025 uppgick till cirka 600 000
(500 000) m*fub. Sald virkesvolym utgors av virke till bilvig be-
raknat som inmitt volym med justering for periodens forand-
ring av skogsbilvigslagrets storlek.

Skogsvard

Under é&r 2025 har féljande huvudsakliga skogsvéardsatgirder
genomforts (fjolarets utfall inom parentes):

Markberedning 1632 (210 )
Plantering 1849 (1741)h
Rajning 5677 (5928)h
Godsling 1580 (1552)h

For ungefir hilften av de skogsplantor som planteras pa bo-
lagets marker tillsatts arginin for battre rotutveckling och eta-
blering.

Arealen medeldlders skogar som godslades steg négot jamfort
med fjolaret.

Viédret under aret var gynnsamt for en god tillvaxt i skogarna
och en hog plantoverlevnad. Kalmarkstiden efter avverkning
begrinsas genom att foryngring sker skyndsamt. Foregiende
ars ndgot lagre avverkning medfor att markberedningsarealen
minskade under 2025.

Energi

Kopparfors Skogar dr 6ppna for dialog med intressenter for
byggande av vind- och solkraftsparker dér potentiella om-
réden for etablering identifieras varefter avtal om fortsatta
undersékningar upprittas. Om férutsittningarna fortsatt
bedéms som gynnsamma och alla behévliga tillstind erhalls
tecknas arrendeavtal.

Vid arsskiftet fanns 155 (155) vindkraftverk med en samman-
lagd installerad effekt om 620 (620) MW etablerade inom 5 (5)
vindkraftparker pa Kopparfors Skogars mark.

Dirtill har cirka 55 000 (cirka 46 000) m*s GROT (Grenar Och
Toppar) fran avverkningar levererats som biobrénsle.

Producerad energi 2025 (2024) pa Kopparfors marker:

Vindkraft 1739  (1367) GWh
GROT 48 (39) GWh
SUMMA: 1787  (1406) GWh

Olika mottagningsplatser tillimpar olika sitt att mata mangden
GROT. Arets leveranser har i huvudsak miitts in i kubikmeter
stjdlpt métt (m’s) eller i ton torrvikt (TTV). Omrékningstal
hamtas fran Biometria. Energin fran GROT ér berdknad fran
9950 (8 335) ton torrvikt (TTV).

Utover detta sker mycket stor energiutvinning ur de biproduk-
ter som genereras av foretagets virkesleveranser.
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Diagram 2. Sald virkesvolym i m*fub per &r under de
senaste fem dren.
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Hallbarhets- och
miljoinformation

Kopparfors Skogars hallbarhets- och miljoarbete beskrivs i
den separata publikationen "Kopparfors Skogars Hallbarhets-
redovisning 2025” som kompletterar "Kopparfors Skogars
Arsredovisning 2025”. Hallbarhetsredovisningen 4r framtagen
med referens till GRI Standards (Global Reporting Initiatives
Standards).

Kopparfors Skogars skogsbruk bedrivs sa att tillvaxten pa sko-
gen dr hogre 4n vad som tas ut vid avverkning. Detta inne-
bir att det sker en nettoinlagring av koldioxid i den vixande
skogen. Rundvirke och GROT frén avverkningen har en stor
potentiell substitutionseffekt da de trabaserade produkterna
senare i vardekedjan kan ersitta produkter med storre negativ
klimatpéverkan.

Kopparfors Skogar virnar relationerna med sina samarbets-
partners, och stréavar efter langsiktiga relationer med entrepre-
norer.

Avverkning, framfor allt foryngringsavverkning, ar den atgérd
i skogsbruket som har storst lokal paverkan pa biologisk méang-
fald. For att bedoma om ett omrade ska avverkas eller om det
har sa hoga naturvirden att det ska sparas som en frivillig na-
turvardsavsattning gors forst en naturvirdesbedomning.

Skogsbruket utévas med hansyn till miljo- och kulturmiljo-
varden. Bland annat lamnas hansynskrivande omréaden, kant-
zoner mot vattendrag och viktiga strukturer som déd ved vid
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avverkningen. Forn- och kulturlimningar vérnas vid bade av-

verkning och skogsvardsitgarder. Kopparfors Skogar bedriver
ocksa ett systematiskt arbete for att undvika korskador.

Naturvardande skotsel for att 6ka naturvardsnyttan av frivil-
ligt avsatt skog genomfors arligen. Under 2025 har bland an-
nat cirka 26 (49) hektar skog naturvardsbrants.

Under édret har Kopparfors Skogar gjort en klimatriskanalys
och utvecklat arbetet med leverantorsbedomningar. Strategi-
arbete kring inriktning for bolagets hallbarhetsarbete pagar.
Bolaget har lagt ned mycket arbete pé att forbereda rappor-
tering enligt CSRD/ESRS (Corporate Sustainability Reporting
Directive/European Sustainability Reporting Standards), vilket
sedan pausades i samband med att EU-kommissionens forenk-
lingsregler géllande héllbarhetsrapportering (Omnibus) pre-
senterades under varen.

Kopparfors Skogars markinnehav ar certifierat enligt FSC®
och PEFC. Bolaget ar medlem i Skogscertifiering Prosilva
AB:s paraply for gruppcertifierade skogsdgare och verkar dar-
med inom ramarna for Prosilvas skogsbrukscertifikat.

Prosilva har f6ljande certifikat- och licensnummer:

FSC°-certifikatnummer: SAI-FM/COC-010734
FSC®-varumirkeslicensnummer: FSC-C105738
PEFC-certifikatnummer: 1700081
PEFC-logolicensnummer: PEFC/05-22-19

Vid FSC®- och PEFC-revisionen 2025 framkom tre mindre av-
vikelser och tva observationer.



Ekonomiskt utfall

Intakter

Arets intikter fran avverkningsritter uppgick till 578 (411)
mnkr. Genomsnittliga timmer- och massavedspriser 4r hogre
an under foregiende ar samtidigt som sild virkesvolym har
Okat.

Ovriga intikter uppgick till 50 (401) mnkr. De 6vriga intikter-
na paverkades under 2024 av forsiljningen av bolagets skogs-
innehav i sédra Sverige.

Kostnader

Kopparfors Skogar planerar all skogsvard, vigar och huvud-
delen av avverkning inom egen organisation. Bolaget anlitar
i egen regi skogsvards- och végentreprendrer for att utfora
arbeten p& markinnehavet. Virkeskopande foretag ansvarar
for avverkning och anlitandet av avverkningsentreprendrer.
Operativa kostnader inklusive avskrivningar uppgick under
aret till 244 (219) mnkr.

Resultat

Det operativa resultatet uppgick under dret till 384 (593) mnkr.
Rorelseresultat efter omvirderingen av de biologiska tillgang-
arna uppgick till 445 (682) mnkr, resultat efter skatt 335 (614)
mnkr och summa totalresultat till 332 (252) mnkr.

Omvardering av skogstillgdngar

Bolagets skogstillgangar omfattar biologiska tillgdngar (den
vaxande skogen) och skogsmark. Skogstillgingarna omvar-
deras arligen. Vid 2025 ars vardering tillimpas samma varde-
ringsprinciper som foregdende ar. Virdet av skogstillgangarna
utgar fran ett tredrsmedelvarde av forséljningspriset for silda
skogsfastigheter inom bolagets verksamhetsomrade. Fastig-
hetsprisstatistiken har liksom foregaende ar kopts in fran kon-
sultfirman Ludvig & Co och redovisas uppdelat pa fem geogra-
fiska virdeomraden, definierade utifran bolagets skogsinnehav.
Genom en uppskattning av virkesforradet (antal skogskubik-
meter) i respektive virdeomrade kan dérefter det totala vardet
av skogstillgdngarna beraknas. Rullande tredrsmedelvérdet pa
skogsfastigheter har i stort sett varit oférdndrat senaste perio-
den jamfort foregdende. Bolagets virkesforrad har 6kat nagot
sedan foregiende virdering.

Bolaget har bedomt att effekterna av Stormen Johannes inte
kommer att ha en negativ effekt pd arets beraknade virde av
skogstillgdngarna. Goda forhoppningar finns om att storre
delen av det ursprungliga virkesvirdet kommer att erhallas,
inte minst eftersom de flesta liggande trad antas ha fortsatt

Intakter
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[ Ovriga intakter
B Avverkningsritter

Intdkter i miljoner kronor per ar under de senaste fem
aren.

rotkontakt (de "lever”) i vintan pa avverkning. I detta avseende
noteras ocksa att marknadspriser innan stormen var betydligt
hogre 4n de priser som anvints vid virderingen. P4 vilket sitt
skogsfastighetsmarknaden péverkas av stormen dr annu oklart.
I samband med vérderingen av skogstillgdngarna per den 31
december 2026 kommer eventuella férdndringar av det staende
virkesforradets storlek till foljd av stormen slutligt att beaktas.

Arets virdeforindring av de biologiska tillgangarna (netto
efter redovisat virde av salt virke) uppgick till 86 (114) mnkr.
Arets virdeforindring avseende skogsmarken uppgick till
9 (-401) mnkr. Férandringar i vardet av de biologiska tillgdngar-
na redovisas i resultatrdkningen medan fordndringar av vérdet
av skogsmarken redovisas i Ovrigt totalresultat.




Per den 31 december 2025 uppgick vérdet av bolaget skogstillgdngar till 13 870 (13 775) mnkr, varav virdet av den biologiska tillgangen
uppgick till 8 557 (8 471) mnkr och skogsmarkens varde till 5 313 (5 304) mnkr. Vid virderingen av de biologiska tillgdngarna har en
diskonteringsrinta (efter skatt) om 4,90 (4,90) % tillimpats.

Resultatsammanfattning (Mnkr) 2025 2024
Intdkter fran avverkningsratter 578 411
Ovriga intdkter 50 401
Operativa kostnader (inklusive avskrivningar enligt svenska redovisningsprinciper) -244 -219
Operativt resultat* 384 593
Omvadrdering av biologiska tillgdngar (netto efter redovisat varde av salt virke) 86 114
Avskrivningar enligt IFRS -25 -24
Rorelseresultat** 445 682
Finansnetto -23 -7
Skatt -87 -61
Resultat efter skatt 335 614
Ovrigt totalresultat

Omvérdering av skogsmark 9 -401
Kassaflodessakringar -14 -54
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat 1 94
Summa totalresultat 332 252

* Motsvarar Rorelseresultat enligt svenska redovisningsprinciper.
** Rorelseresultat enligt internationella redovisningsstandarder; IFRS (International Financial Reporting Standards).
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Diagram 4. Operativt resultat i miljoner kronor per ar
de senaste fem aren.

Totalresultat efter skatt
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Diagram 5. Totalresultat efter skatt i miljoner kronor
per ar de senaste fem dren.

Balansomslutning
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Diagram 6. Balansomslutning i miljoner kronor de
senaste fem dren.

o

Agarférhallanden

FAM AB, org. nr 556740-0246 dger samtliga 50 000 aktier, det
vill sdga 100 % i Kopparfors Skogar AB, org. nr 559170-5438.
FAM AB igs till 100 % av Wallenberg Investments AB, org.
nr 559293-1587.

Kopparfors Skogar AB dger samtliga 50 000 aktier, det vill
sidga 100 % i Kopparfors Fastigheter AB, org. nr 559207-6391.
Kopparfors Fastigheter AB ér dgare av skogsinnehavet.

Kopparfors Skogar AB dger samtliga 25 000 aktier, det vill
sdga 100 % i KSkog 1 AB (org. nr 559487-6566) som i sin tur
ager samtliga 25 000 aktier, det vill séga 100 % i KSkog 2 AB
(org.nr 559487-6574).

KSkog 1 AB dgde samtliga 25 000 aktier, det vill sdga 100 % i
KSkog 4 AB (org.nr 559496-7407). KSkog 4 AB har avvecklats
under aret da det helt saknade verksamhet.

Kopparfors Skogar AB upprittar koncernredovisning enligt
IFRS. Aven FAM AB och Wallenberg Investments AB upprit-
tar koncernredovisningar.

Information om risker och
osakerhetsfaktorer

Kopparfors Skogars 16pande intéikter paverkas i huvudsak av
de volymer virke som bolagets kunder avverkar pd Kopparfors
Skogars marker. Bolaget har tecknat lingsiktiga avtal om for-
sdljning av avverkningsratter for merparten av den normala av-
verkningsnivdn. Genom tecknande av langa avtal erhalls ocksa
att bolaget prioriteras om storre negativa handelser som stormar
eller brander intréffar. Avtalen har foljsamhet mot utvecklingen
av officiella virkespriser s att den goda utvecklingen pa virkes-
marknaden ger effekt men samtidigt att en bra erséttningsniva
erhélls dven om marknaden forsvagas.

Den enskilt storsta operativa kostnaden for Kopparfors Skogar
dar drivningskostnaden. Denna kostnad avser att triden fills,
kvistas och apteras till stockar samt att dessa terrangtransporte-
ras till bilvag. Kopparfors Skogar har ingen egen avverkningsor-
ganisation utan drivningskostnaden avtalas och f6ljs upp lopan-
de med bolagets virkeskunder.

Vid den arliga virderingen av bolagets storsta tillgangar; skogs-
tillgdngarna, gors en rad antaganden. Prisutvecklingen for
skogsfastigheter inom Kopparfors Skogars geografiska verk-
samhetsomrade samt virkesforradets utveckling har en direkt
paverkan pa det totala vardet av bolagets skogstillgangar. Skulle
marknadspriset for skogsfastigheter sjunka, sjunker aven vérdet
av bolagets skogstillgdngar. For fordelning av skogstillgdngarnas
virde i biologiska tillgdngar respektive skogsmark gors ock-
s& antaganden kring framtida avverkningsvolymer, priser och
kostnader f6r en mycket lang tid framover. Detta innebér alltid
en risk for att virderingen av de biologiska tillgdngarna sker pa
bristande underlag eller efter felaktiga antaganden. For att be-
grinsa dessa risker sker en omfattande intern och extern kon-
troll av virderingen. Bolagets egna berdkningar granskas och
intygas av en oberoende tredje part.

Ekonomisk risk for bolaget, utéver ovanstaende, utgors i huvud-
sak av risk kopplad till bolagets finansiering. Denna risk bedoms
i nulaget som mycket liten.
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Kopparfors Skogar har ett forsakringsskydd som &r normalt for
branschen vad giller skador foérorsakade av brand och storm.
I samband med stormen Johannes har en skadeanmalan upp-
rattats men det ar annu for tidigt att sdga hur stor en eventuell
forsakringsersattning blir.

Kopparfors Fastigheter AB bildades efter en fission av Bergvik
Skog Vst AB per den 31 maj 2019. Bergvik Skog Vist AB har
bedrivit industriell verksamhet langt innan bolaget férvarvades
av Bergvik Skog AB och sedermera fissionerades. Miljoskulder
finns eller kan missténkas finnas pa flera fastigheter tidigare till-
horiga Bergvik Skog Vast AB. Stora Enso har limnat garantier
bland annat hanforliga till historiska miljéférhallanden. Dessa
garantier dr delvis begrinsade i tid och storlek. I friga om mil-
joskulder som aktualiseras efter fissionen hanteras kostnader
fororsakade av dessa pro rata av de sju bolag som bildades som
en foljd av fissionen av Bergvik Skog Vst AB.

Det spanda sikerhetslaget i Europa och virlden skulle kunna
innebéra risker for bolaget och dess verksamhet som &r svara att
forutspa men som kan komma att paverka efterfrigan och/eller
utbud pa virkesmarknaden.

Handelser av vasentlig betydelse
som intraffat under rakenskapsaret
eller efter dess slut

Okad séld virkesvolym och kulminerande
virkesmarknad

Konjunkturen for sagade travaror, massa och kartong forsvaga-
des under aret och medforde att bristen pé ravara, som under
forsta halvéret drev upp timmer- och massavedspriser, minska-
de. Den stirkta vixelkursen for den svenska kronan bidrog ytter-
ligare till forloppet. Under sommaren bérjade officiella priser for
massaved sjunka for att vid arsskiftet ha gatt ner cirka 25 % jam-
fort med toppnivaerna under véren. Under hosten bérjade dven
officiella priser for timmer att sjunka. Framforallt for talltimmer
som vid arsskiftet gatt ned cirka 10 % medan priser for grantim-
mer endast minskat marginellt. Trots prissainkningarna under
det andra halvaret var Kopparfors Skogars snittpris for helaret
2025 hogre for bade timmer och massaved 4n aret innan.

Stormen Johannes

I slutet av december 2025 intréiffade stormen Johannes. Skogs-
styrelsen tillsammans med skogsbranschen har uppskattat att
den innebar att i storleksordningen 10 miljoner kubikmeter
falldes av stormen, framfor allt i Gavleborg och ostra delen av
Dalarna. Ungefér halften av Kopparfors Skogars skogsinnehav
ligger i det virst drabbade omradet. Hittills pekar den inven-
tering som utforts med dronare kombinerat med satellitbilder
att i storleksordning 1,5 miljon kubikmeter fallit pa Kopparfors
Skogars marker. Bolaget har goda férhoppningar om att en stor
del av virkesvérdet av de fallna triden kommer att erhéllas och
bedomer att stormen inte har ndgon negativ inverkan pa arets
vardering av skogstillgdngarna.

Refinansiering

Under aret f6rfoll Kopparfors Skogars grona banklan som teck-
nades 2021. En refinansiering resulterade i att bolaget i juni
2025 upptog ett nytt gront lan med en 16ptid pa upp till fem
ar. I samband med detta gjordes dven en storre amortering.
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Den arliga rantekostnaden har trots amorteringen 6kat, vilket
dr en naturlig f6ljd av att det allmanna rénteldget 4r hogre nu
an for fyra ar sedan. Liksom tidigare har bolaget kopt rdntede-
rivat, sa kallade “ranteswappar’, med effekten att rorlig ranta
byts mot fast rdnta. Vid utgangen av aret var hela bankskulden
rantesiakrad pa detta vis.

Forskning och utveckling

Kopparfors Skogar har de senaste dren okat satsningen pa
forskning och utveckling. Under aret pekades ett omréade
vister om Ockelbo pa ca 3 500 hektar ut som Kunskapsskog
dér inventeringar och forsok ska bidra till 6kad forstaelse for
biologisk mangfald, klimatpaverkan och virkestillvixt. Om-
rddet har skannats med hoguppldst laser och laghojdsbilder
har tagits. Dirtill har en provyteinventering av trdd, markskikt
och jordmén (pd samma sétt som Riksskogstaxeringen men
tatare) padborjats. Omradet knyts till faltforskningsarena inom
inom WIFORCE (Wallenberg Initiatives in Forest Research)
som finansieras av vissa Wallenbergstiftelser.

Under 2025 rekryterades en samverkansdoktorand till
Kopparfors Skogar. Forskningsuppgiften bestar av att bely-
sa effekter av liamnad hinsyn i skogsbruket. Doktoranden ar
anstilld av bolaget med finansiering av WIFORCE. Samver-
kansdoktoranden kommer under en femarsperiod att till 80 %
verka vid Institutionen for Ekologi vid Sveriges lantbruksuni-
versitet i Uppsala och till 20 % for Kopparfors Skogar.

Kopparfors Skogars marker uppléts fér en stor méingd forsok,
framst med Sveriges lantbruksuniversitet och Skogforsk som
innehavare. Det finns forsok inriktade pé virkestillvaxt likvél
som olika skogsbruksformer dir brukandets inverkan pd na-
turvédrden utgor en allt storre del. Foretaget 4r fortsatt partner
i Skogforsk och deltar i ett flertal av de forskningsprojekt som
Skogforsk bedriver; till exempel “Hyggesfrittkollen”. Kopparfors
Skogar &r dven en aktiv intressent i *Trees for me” och i filt-
forskningsarena inom WIFORCE.

Bolaget har under aret haft ett fortsatt fokus pa att etablera ett
digitalt utbyte av information med kunderna i de stora vir-
kesavtalen. Parallellt har utveckling fortsatt av digitala stod
for traktplanering och skogsvard samt undersokning for val
av programvaror pa lang sikt. Analyser av kombinationer av
olika typer av data fortsdtter att utvecklas hos mindre IT-fore-
tag, myndigheter och inom forskningen. Kopparfors Skogar
foljer utvecklingen, bidrar med data och testar och medverkar
i utveckling av produkter.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets slut

Hanteringen av foljdverkningarna av stormen Johannes har
inlett det nya éret. I samarbete med bolagets virkeskunder
allokeras ett stort antal extra avverkningsresurser till berorda
geografier. Avverkningsnivaerna forvantas att hojas rejalt un-
der 2026 for att ta hand om stormfillt virke. Den forsvagning
av virkesmarknaden som paboérjades under 2025 fortstter in i
2026 och i det stormdrabbade omradet trycks priserna ner yt-
terligare eller liamnas 6ppna tillsvidare. Har ger de langa storre
virkesavtalen Kopparfors en trygghet i avverkningskapacitet
och ersattning for stor del av den vindfallda volymen.
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Redogorelse for styrelsearbetet

Under 2025 har styrelsen héllit 6 (6) styrelseméten. Arsstim-
man valde Johan Trolle-Lowen till styrelsens ordférande. Sty-
relsen har beslutat om en skriftlig arbetsordning for styrelsen
och en instruktion f6r den verkstéllande direktoren. Verkstal-
lande direktéren ingar inte i styrelsen men ar foredragande.
Bolagets CFO tjanstgor som sekreterare vid styrelseméten.

Styrelsen har under é&ret haft ett arbetsutskott for fragor gal-
lande virdering av bolagets tillgdngar och ett arbetsutskott for
skogliga fragor och virkesavtal. Dértill har styrelsen haft en
referensgrupp for bolagets hallbarhetsarbete.

Styrelsen har utsett ett ersdttningsutskott for beredande av
verkstdllande direkt6rens anstillningsvillkor och av bolagets
kortsiktiga bonusprogram. I ersdttningsutskottet har Johan
Trolle-Lowen och Magnus Fernstrom ingatt.

Styrelsen utvirderar arligen styrelsens arbete.

Styrelseledamoter

Arsstimman beslutade om en styrelse bestiende av 5 (5) or-
dinarie styrelseledaméter och inga suppleanter. Under aret
har Hakan Buskhe pa egen begéran valt att avgd ur styrelsen
vilket foranletts av hans fortsatta styrelseuppdrag i andra
bolag ddr forandringsarbete pagatt.
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Styrelsens ledamoter ar:

Johan Trolle-Léwen, Ordférande
Fodd 1959, invald 2018.

Caroline Ankarcrona
Fodd 1968, invald 2018.

Magnus Fernstrom
Fodd 1981, invald 2018.

Tomas Thuresson
Fodd 1963, invald 2018.

Hékan Buskhe
Fodd 1963, invald 2020, avgatt september 2025

Foretagsledning

Kopparfors Skogars ledning bestar av:

Per Osterberg
VD

Magnus Bauer
Vice VD och CFO

Johan Skoog
Skogschef

Ledningens sammanséttning har varit oférandrad under aret.
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Framtida utveckling

Narmaste framtiden

Priserna i virkesmarknaden, under tryck av konjunkturen f6r
skogsindustriprodukter, fortsatte nedat under sista delen av
2025 och i inledningen av 2026. Omfattningen av stormen bi-
drar till ytterligare sainkningar som till delar 4r dolda i storm-
prislistor” dér priserna inte faststalls forrén senare.

I enlighet med Kopparfors tva stora virkesavtal mobiliserar
képarna nu avverkningsresurser och leveransméjligheter for
de stormfillda volymerna - tillsammans reglerar detta drygt
1 miljon m3fub dir erséttning for virke sétts enligt avtalens
villkor och avverkningskostnader sker till sjdlvkostnadspris.

For volymer darutéver forhandlas bidde med befintliga och
andra virkeskopande foretag om att sélja avverkningsritter i
de vindfillda omradena. Prisnivéer i dessa tillkommande avtal
beddms bli vasentligt ldgre an 2025 &rs snittpriser.

Framf6rallt for skogar dar alla trad fallit och timmerandelen
ar hog ar inriktningen att avverka och transportera virket till
industri innan slutet p4 sommaren. Dels for att minska ris-
ken for sankt kvalitet pa grund av blanad pa talltimmer, dels
for att reducera mojligheten for massutbrott av granbarkborre
och andra skadeinsekter under kommande ar. Inriktningen
innebdr att det under aret ska avverkas volymer motsvarande
uppat tva normala arsavverkningar och detta inom ett omrade
som motsvarar ungeféir halva skogsinnehavet. Det ger en vo-
lym om 1 - 1,5 miljon m*fub varav mer 4n hilften ska hinnas
med till och med augusti. Trots det bedoms det aterstd stora
arealer med spridda vindfillen under 2027 och dnnu daref-
ter kommer det att finnas ett behov av att justera kanter med
mera. Avverkning av staende skog liksom undervaxtréjning
kommer att utféras i mycket liten omfattning under 2026.

Under 2026 dr inriktningen att genomfora skogsvérd i normal
omfattning medan markberedningen 6kar i omfattning fran
2027 och plantering framst fran 2028 for att under ett par ar
utforas pa uppat tre ganger den normala arsarealen. Framfor-
héllningen i skogsvardsbehov forvintas gora att tillrickliga
skogsvardsresurser kan anlitas till normala villkor.

Framtiden for bolaget i vidare kontext

Aven om konjunkturen fér nirvarande dr utmanande fér
skogsindustrin sé finns starka trender for mer trd i byggnader
och mer tréfiber i engangsartiklar och forpackningsmaterial
som 4r atervinningsbara. Detta utifran de starka drivkrafter
som klimatfordndringarna ger for att komma bort fran pro-
dukter baserade pa fossila révaror. Samtidigt finns ett nedsatt
utbud av skogsravara efter flera ars omfattande insektsangrepp
i sodra Sverige, Mellaneuropa och delar av Nordamerika. Nar
konjunkturen vander och behovet av virke 6kar bor detta kun-
na ge goda forséljningsmailigheter.

Energisektorns utveckling mot mer elproduktion gor att det
ir gott om forfragningar till Kopparfors Skogar for majlighe-
ter att etablera vindkraftsparker, solkraftsparker, energilager
med mera. P4 markinnehavet stir redan fem vindkraftspar-
ker som genererar cirka 1,7 TWh. Om samhallet skulle bevilja
fler tillstand till projekterande foretag kan denna siffra mer 4n
fordubblas inom négra ar. Behovet av energi och gérna grén

energi, gor att dven befintliga upplatelser kan ge goda intéikter,
dar brist eller 6verskott pd marginalen kan ge stora skillnader i
pris- och ersittningsnivd under perioder. Aven efterfragan pa
biobrinsle har okat.

Mojligheten att binda koldioxid i stiende skog utnyttjas ge-
nom att dagens virkestillvixt dr betydligt hogre dn den nor-
mala avverkningsnivan, vilket redovisas i Hallbarhetsredovis-
ningen. Detta skulle kunna ligga till grund for en forsiljning
av kolkrediter” pa marknaden som &nnu inte nyttjats. Pa
samma sitt skulle skogar som avsitts pa grund av sina hoga
naturvirden kunna utgéra en majlighet att sélja "biokrediter”.

Debatten om hur skogar ska brukas eller inte fortsitter och i
linje med den kommer olika forslag, EU-regler och nationella
implementeringar som péverkar skogsbrukets handlingsfrihet.
Begransningar skulle kunna paverka bade det ekonomiska resul-
tatet och skogstillgdngarnas virde negativt. Kopparfors Skogar
driver en linje att forsoka oka vérdet av alla tre delar — biodiver-
sitet, 0kad klimatnytta och virke - for en vaxande bioekonomi.

Forslag till disposition
betraffande bolagets vinst

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel om
sammanlagt 5 930 723 082 kronor disponeras enligt féljande:

Utdelning (50 000 aktier * 2 000 kr/aktie) 100 000 000
Balanseras i ny rakning 5830723082

Summa 5930723082

De finansiella rapporterna godkéndes for utfirdande av moder-
bolagets styrelse den 26 mars 2026.

Med hinvisning till ovanstidende och vad som i 6vrigt kom-
mit till styrelsens kdnnedom &r styrelsens bedomning att en
allsidig bedomning av bolagets och koncernens ekonomiska
stillning medfér att den foreslagna utdelningen ér forsvarlig
med hinsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stiller pa bolagets och koncernens egna kapital
samt bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stillning i 6vrigt.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i Tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning 577 584 411 007
Ovriga rérelseintakter 50039 400 871
Summa 4 627 623 811878
Orealiserade vardeforandringar i biologiska tillgangar 7,28 551934 427 436
Ovriga externa kostnader 5 -201 097 -177 310
Redovisat vérde av sdlt virke 7 -466 218 -313 648
Personalkostnader 6 -39 062 -38738

Av- och nedskrivningar av materiella

och immateriella anldggningstillgdngar 8,9 -27 989 -27 587

Rorelseresultat 445 191 682 031
Finansiella intakter 4496 9581
Finansiella kostnader -27 104 -16 474

Finansnetto -22 608 -6 893

Resultat efter finansiella poster 422583 675139
Skatt 12 -87 092 -61433

Arets resultat 335491 613 706

Ovrigt totalresultat
Omvardering av skogsmark 7,19,28 9358 -401 309
Skatt hanforlig till poster som inte kan dterforas till drets resultat 19 -1928 82670

Summa poster som inte kan aterforas till arets resultat -318 639

Poster som kan aterforas till arets resultat

Kassaflodessakringar 19 -13 661 -54 294
Skatt hanforlig till poster som kan aterforas till arets resultat 19 2814 11184
Summa poster som kan aterforas till arets resultat -10 847 -43 109

Summa ovrigt totalresultat efter skatt -3417 -361748
Summa totalresultat 332074 251958

14 KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2025



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 251231 241231
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Skogstillgangar 7,28

Biologiska tillgangar 8556 767 8471052
Skogsmark 5313498 5304122
Summa skogstillgangar 13 870 265 13775174
Immateriella anldggningstillgdngar 8

Vindkrafts- och taktavtal 361061 382237
Summa immateriella anlaggningstillgangar 361061 382237
Materiella anldggningstillgdngar 9

Mark 5609 3614
Byggnader 7514 7503
Markanldggningar 20671 20471
Inventarier, verktyg och installationer 691 845
Nyttjanderattstillgangar 10191 8072
Bilar och andra transportmedel 177 97
Summa materiella anlaggningstillgangar 44 854 40 602
Finansiella anldaggningstillgangar 15

Andelar och vardepapper i andra foretag 155 155
Andra langfristiga fordringar 4247 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 4402 155
Summa anlaggningstillgangar 14 280 582 14 198 168
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 13 44 955 37559
Ovriga fordringar 14 043 26 668
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 34757 27 986
Kortfristiga placeringar 25 = 29858
Likvida medel 17 111145 255751
Summa omsattningstillgangar 204 901 377 822
SUMMA TILLGANGAR 14 485 483 14575990

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 18 50 50
Ovrigt tillskjutet kapital 18 6015230 5890572
Reserver 19 3272569 3275985
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 18 766 508 655 675
Summa eget kapital 10 054 357 9822 282
Avsittningar

Uppskjutna skatteskulder 12 2917379 2904 974
Ovriga avsattningar 20 23292 23957
Summa avsattningar 2940671 2928931
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 21,29 1406611 5090
Summa langfristiga skulder 1406611 5090
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rdntebdrande skulder 21,29 3580 1756981
Leverantdrsskulder 9077 9419
Aktuella skatteskulder 18 206 19817
Ovriga skulder 39258 19579
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 13723 13 891
Summa kortfristiga skulder 83844 1819 687
Summa avsattningar och skulder 4431126 4753708
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 14 485 483 14575990
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2025

Belopp i Tkr

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2025 50

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat for aret -
Summa totalresultat

Aktiedgartillskott -
Ldmnade koncernbidrag -
Skatt pa ldmnade koncernbidrag -
Utdelningar -

Utgaende balans per
31 december 2025 50

2024

Belopp i Tkr

Balanserade vinst-

Ovrigt tillskjutet medel inkl arets

kapital Reserver resultat
5890572 3275986 655675
- - 335491

- -3417 -

-3417 335491

124 658 - -

- - -157 000

- - 32342

- - -100 000

6015230 3272569 766 508

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2024 50

Arets resultat -
Ovrigt totalresultat for aret -

Summa totalresultat

Aktiedgartillskott -

Ldmnade koncernbidrag -
Skatt pd ldmnade koncernbidrag -

Utdelningar -

Utgaende balans per

31 december 2024

Balanserade vinst-

Ovrigt tillskjutet medel inkl drets

kapital Reserver resultat
5842932 3637734 584 609
- - 613706

- -361 748 -

-361 748 613 706
47 640 - -
- - -60 000
- - 12 360
-495 000

5890572 3275986 655675

Summa eget
kapital

9822 282
335491
-3417
332074
124 658
-157 000
32342
-100 000

10054 357

Summa eget
kapital

10 065 325
613 706
-361 748
251958
47 640
-60 000
12 360
-495 000

9822 282
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i Tkr Not 2025 2024
Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt* 422 583 675139
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet

Av- och nedsk_nvnnjgar av |ammater|e||a och 89 77989 7587
materiella anldggningstillgangar

Fordndringar i vardet av biologiska tillgdngar 19,28 -85715 -113788
Ovriga justeringar fér poster som inte ingér i kassaflodet 23 -1337 -370987
Betalda inkomstskatter -43 070 -24912
Kgssaﬂ(ide fran dennlopande yerksamheten 320 450 193039
fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar -7 396 37593
Okning (-)/minskning (+) av évriga rérelsefordringar -12 055 483
Okning (+)/minskning () av leverantérsskulder -342 -818
Okning (+)/minskning (-) av dvriga rérelseskulder -471 2990
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 300 186 233287
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar 5618 -3027
Forvarv av skogstillgangar -50 -
Avyttring av materiella anldaggningstillgdngar 100 -
Avyttring av skogstillgdngar 604 386 824
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 964 383797
Finansieringsverksamheten

Upptagna I&n 21 1400 000 -
Amorteringar av lan 21 -1 754 000 -46 000
Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder 21 -3326 -3233
Ldmnade koncernbidrag -12 360 -
Utdelning till moderféretagets aktiedgare -100 000 -495 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -469 686 -544 233
Arets kassaflode -174 464 72851
Likvida medel vid drets borjan 24 285 609 212758
Likvida medel vid arets slut 24 111 145 285 609
*Varav

Erhéllen ranta 4496 8923
Betald ranta -26 332 -16014
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i Tkr Not 2025 2024
Nettoomsattning 75 005 69 987
Ovriga rorelseintikter 36 235
Summa 4 75 041 70 222
Ovriga externa kostnader 5 -32248 -27 817
Personalkostnader 6 -39 062 -38738
Av- och nedskrivningar av materiella

anlaggningstillgdngar 9 -124 -99
Rorelseresultat 3607 3568
Utdelning pa andelar i dotterforetag 377 000 120 000
Ranteintakter 444 774
Réantekostnader -2776 -434
Ovriga finansiella kostnader -8 -
Finansnetto 10 374 660 120 340
Resultat efter finansiella poster 378 267 123 908
Bokslutsdispositioner 11 4500 -
Resultat fore skatt 382767 123 908
Skatt 12 -1 220 -852
Arets resultat 381547 123 056

I moderforetaget dterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat Gverensstdmmer med drets resultat.
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i Tkr Not 251231 241231
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 9

Bilar och andra transportmedel 177 97

Summa materiella anldggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 27 6010743 5882512
Andelar och vdrdepapper i andra féretag 15 155 155

Summa finansiella anlaggningstillgangar 6010898 5882 667

Summa anldaggningstillgangar 6011075 5882764
Omsiéttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 14 41208 22 350
Ovriga fordringar 957 882
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 1234 1195
Summa kortfristiga fordringar 43 399 24427
Kassa och bank 17 26 109 23524
Summa omsdttningstillgangar 69 508 47 951
SUMMA TILLGANGAR 6 080 584 5930715
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 18

Aktiekapital 50 50
Summa bundet eget kapital 50 50
Fritt eget kapital 18

Balanserat resultat -466 054 -489110
Ovrigt tillskjutet kapital 6015230 5890572
Arets resultat 381547 123 056
Summa fritt eget kapital 5930723 5524518
Summa eget kapital 5930773 5524568
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3270 3051
Aktuella skatteskulder 907 1012
Ovriga skulder 21 132753 388307
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 22 12 881 13777

Summa kortfristiga skulder 149810 406 147
Summa skulder 149 810 406 147

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 6 080 584 5930715
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR

| EGET KAPITAL

2025
Belopp i Tkr
Bundet eget kapital
Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2025 50

Arets resultat -
Summa totalresultat
Aktiedgartillskott -

Utdelning _
Utgaende balans per
31 december 2025 50
2024
Belopp i Tkr
Bundet eget kapital
Aktie-
kapital

Ingdende balans per
1 januari 2024 50

Arets resultat -
Summa totalresultat

Aktiedgartillskott -
Utdelning -

Utgaende balans per
31 december 2024 50
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Fritt eget kapital Totalt eget kapital

Ovrigt tillskjutet  Balanserat resultat Summa eget
kapital  och arets resultat kapital
5890572 -366 054 5524568

- 381547 381547

381 547 381 547

124 658 - 124 658

- -100 000 -100 000

6015230 -84 507 5930773
Fritt eget kapital Totalt eget kapital

Ovrigt tillskjutet  Balanserat resultat Summa eget
kapital  och drets resultat kapital
5842932 5890 5848872

- 123 056 123 056

123 056 123 056

47 640 - 47 640

- -495 000 -495 000

5890572 -366 054 5524568



MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i Tkr Not 2025 2024

Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster * 378 267 123908

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Av- och nedskrivningar av materiella anldggningstillgangar 9 124 99
Ovriga justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 23 -375 000 -
Betalda inkomstskatter -1325 -500
Kgssaflcide fran den__lopande Yerksamheten 2066 123 507
fore forandring av rorelsekapital

Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av dvriga rérelsefordringar 1936 -2 701
Okning (+)/minskning () av leverantérsskulder 219 -867
Okning (+)/minskning (-) av dvriga rérelseskulder -1431 2728
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2790 122 667
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar 9 -205 -
Forvarv av andelar i koncernforetag - -100
Kassaflode fran investeringsverksamheten -205 -100
Finansieringsverksamheten

Upptagna 1&n 21 100 000 375000
Erhallna koncernbidrag 12 360 -
Ldmnade koncernbidrag -12 360 -
Utdelning till foretagets aktiedgare -100 000 -495 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -120 000
Arets kassaflode 2585 2567
Likvida medel vid drets borjan 24 23524 20957
Likvida medel vid arets slut 24 26 109 23524
*Varav

Erhdllen ranta 444 774
Betald rdnta -1207 -3
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NOTER

Not 1 Allman information

Moderforetaget Kopparfors Skogar AB, org. nr. 559170-5438,
med site i Falun, bildades 7 september 2018 och 4gs till 100 %
av FAM AB, org. nr. 556740-0246, med site i Stockholm,
som upprittar koncernredovisning fér FAM-koncernen.
FAM AB égs till 100 % av Wallenberg Investments AB, org.
nr. 559293-1587 som ocksa upprittar koncernredovisning.
Kopparfors Skogar AB dger dotterforetaget Kopparfors Fast-
igheter AB, org.nr. 559207-6391, med site i Falun, till 100 %
sedan den 31 maj 2019. Kopparfors Skogar AB &ger sedan
2024 till 100 % dotterforetaget KSkog 1 AB, org.nr. 559487-
6566, med sdte i Falun. KSkog 1 AB 4ger i sin tur sedan 2024
till 100 % dotterforetaget KSkog 2 AB, org. nr 559487-6574
med séte i Falun. KSkog 1 AB agde vid ingangen av ar 2025
aven bolaget KSkog 4 AB, org.nr. 559496-7407, vilket har av-
vecklats under aret. KSkog 1 AB avyttrade i december 2024
sitt heldgda dotterforetag KSkog 3 AB, org.nr. 559496-7399 till
extern part. Kopparfors Skogar AB édger och forvaltar skog,
mark och vatten i Sverige genom Kopparfors Fastigheter AB.

Moderforetaget ér ett aktiebolag registrerat i Sverige. Adressen
till huvudkontoret &r Trotzgatan 25, Falun. Foretaget ar inte
publikt eller noterat.

Samtliga belopp redovisas i tusentals kronor (Tkr).

Not 2 Sammanfattning av
viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpas nar denna
koncernredovisning upprittats anges nedan.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen for Kopparfors-koncernen har upprit-
tats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder sidana de
antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt Arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvir-
demetoden forutom vad betréffar skogstillgangarna och deri-
vat, vilka r varderade till verkligt virde; se not 28 Vardering
av skogstillgdngar och not 25 Finansiella instrument.

Moderforetagets redovisning édr upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.
I de fall moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper
an koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Nya och dndrade standarder som tillampas
av koncernen

Inga nya eller andrade standarder har haft ndgon visentlig in-
verkan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder och tolkningar som annu inte har
tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trider i kraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2025 och har inte till-
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lampats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa
nya standarder och tolkningar vintas inte ha en vésentlig in-
verkan pé koncernens finansiella rapporter pa innevarande eller
kommande perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag 6ver vilka koncernen har bestimmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nér den exponeras
for eller har ritt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget
och har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytan-
de i foretaget. Koncerninterna transaktioner, balansposter samt
orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan kon-
cernforetag elimineras.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade
vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernforetag
elimineras.

Finansiella instrument och riskhantering
Derivatinstrument och sakringsredovisning

Derivatinstrument redovisas i balansrakningen pa balansdagen
och virderas till verkligt virde bade initialt och vid efterfoljande
omviérderingar vid varje rapportperiod enligt IFRS 9.

Kopparfors Fastigheter innehar en eller flera ranteswappar som
sdkrar viss risk hanforlig till kassaflodet i bolagets 1an. Detta
har identifierats som sikringsinstrument och bedoms uppfylla
kraven for sikringsredovisning. For att uppfylla kraven pa sak-
ringsredovisning krévs att det finns en entydig koppling till den
sikrade posten. Vidare krévs att sakringen effektivt skyddar den
sikrade posten, att siakringsdokumentation upprittats och att
effektiviteten kan matas.

Kassaflodessakring

For sakring av osakerheten i mycket sannolika prognostiserade
rantefloden avseende upplaning till rorlig ranta anvands, som
ovan beskrivet, rinteswappar dér foretaget erhéller rorlig ran-
ta och betalar fast ranta. Ridnteswappen vérderas till verkligt
varde i rapport 6ver finansiell stdllning. Réntekupongdelen re-
dovisas l6pande i arets resultat som en del av riantekostnaden.
Orealiserade forandringar i verkligt virde pa ranteswapparna
redovisas i 6vrigt totalresultat och ingdr som en del av sak-
ringsreserven till dess att den sdkrade posten paverkar arets
resultat och sa lange som kriterierna for sakringsredovisning
och effektivitet 4r uppfyllda.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
Tillgdngar som innehas i syfte att enbart erhélla avtalsenliga
kassafloden som endast utgor betalningar av kapitalbelopp
och rdnta, vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Till denna
kategori hinfors kortfristiga placeringar i till exempel fore-
tagscertikat.

Finansiella skulder véarderade till upplupet anskaffningsvérde
Koncernens laneskulder, leverantorsskulder och den del av
ovriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument
Kklassificeras som finansiella skulder véirderas till upplupet an-
skaffningsvarde.



Redovisning och vdrdering

Lanefordringar och kundfordringar samt finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaff-
ningsvirde med tillimpning av effektivrintemetoden.

Intaktsredovisning

Forsdljning

Intédkter for forsdljning av avverkningsritter inom skogsbruks-
verksamheten redovisas i arets resultat ndr virket avverkats.
Fakturering sker nar virket inmatts vid industri.

Intékter for forsiljning av nyttjanderitter inom skogsbruks-
verksamheten avser intdkter frén i huvudsak olika former av
arrenden, t.ex. vindkrafts- och jaktarrenden. Intékterna redo-
visas 6ver kontraktens l6ptid.

Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ér beslutade eller i praktiken beslu-
tade i de lander dar moderforetaget och dess dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intakter.

Skogstillgangar

Koncernens skogstillgdngar redovisas till verkligt virde baserat
pa det historiska tredrssnittet av priser for sidlda skogsfastig-
heter i de omraden dér koncernen 4ger skogsmark. Virdering
till verkligt virde gors utifran vérderingsnivéd tre inom IFRS-
hierarkin. Det totala virdet av skogstillgdngarna fordelas pa
vaxande skog, som redovisas som en biologisk tillgang, och
skogsmark. Fran det totala virdet av skogstillgdngarna, fram-
raknat baserat pa observerbara transaktionspriser, subtrahe-
ras virdet av den vixande skogen, vilken vérderas till nuvirde
utifrdn diskonterade kassafloden. Residualen utgér vérdet av
skogsmarken. Endast produktiv skogsmark &sitts ett virde i
skogstillgdngarna. Forandringar i verkligt virde av de biolo-
giska tillgdngarna redovisas i resultatrakningen. Vardeforand-
ringen av skogsmarken redovisas som 6vrigt totalresultat och
bokfors mot en sdrskild omvarderingsreserv i eget kapital, se
not 19 Reserver. Se mer om vardering av skogstillgangar i not
28 Viardering av skogstillgangar.

Immateriella anldggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar som forvarvats redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nyttjan-
deperiod. Immateriella tillgangar med bestimbara nyttjande-
perioder skrivs av fran den tidpunkt dé de ar tillgangliga for
anvandning.

Beriknade nyttjandeperioder;
« Vindkraftsarrenden 25 ar

« Upplatelse av tikter 10 &r

Materiella anlaggningstillgdngar

Agda tillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvar-
de med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjan-
deperiod. Koncernen tillimpar komponentavskrivning, vilket
innebdr att komponenternas bedomda nyttjandeperiod ligger
till grund for avskrivningen.

Berdknade nyttjandeperioder;

« Byggnader 10-50 ar

» Markanldggningar 10-25 ar

» Maskiner och tekniska anlaggningar 5-10 &r
« Inventarier, verktyg och installationer 5-10 &r

Inga avskrivningar gors pa mark, skogsmark eller biologiska
tillgangar.

Leasing

Koncernen tillimpar IFRS 16 Leasing, som antagits av EU
och tridde i kraft 1 januari 2019. Standarden 4r en enhetlig
leasingredovisningsmodell for leasetagare. En leasetagare re-
dovisar en nyttjanderattstillgang som representerar en ritt att
anvinda den underliggande tillgangen och en leasingskuld
som representerar en skyldighet att betala leasingavgifter. Det
finns undantag for korttidsleasingavtal och leasing av tillging-
ar av lagt virde. Redovisningen for leasegivare liknar den nu-
varande standarden, dvs. leasegivare fortsatter att klassificera
leasingavtal som finansiell eller operationell leasing.

Leasingavtal dar koncernen &r leasetagare

Koncernen har operativa leasingavtal avseende lokaler och bi-
lar. For dessa har nyttjanderittstillgangar samt kortfristiga och
langfristiga leasingskulder redovisats. Kostnaderna for dessa
leasingavtal kommer att framat redovisas som avskrivning for
nyttjanderattstillgdngar och rantekostnader for leasingskulder.

Nyttjanderattstillgangar redovisas i raden Nyttjanderéttstill-
gangar och leasingskulder redovisas i raderna Langfristiga
rantebarande skulder och Kortfristiga ridntebarande skulder,
se not 21 Réantebdrande skulder.

Koncernen har beslutat att tillimpa bestimmelserna om latt-
nadsregler for korttidsleasingavtal och tillgdngar med lagt vir-
de. Detta innebir att avtal med kortare 16ptid dn 12 manader
och leasar av 1agt virde (tillgdngar av ett varde i nyskick under
ca 50 tkr) inte tagits med i berdkningen av nyttjanderéttstill-
géng eller leasingskuld utan fortsitter att redovisas med linjér
kostnadsforing Gver leasingperioden. Exempel pa tillgdngar av
lagt virde ér skrivare och kopiatorer.

Likvida medel

Ilikvida medel ingar i rapporten 6ver kassafloden; kassa, bank-
tillgodohavanden och kortfristiga placeringar med forfallodag
inom tre ménader fran anskaffningstidpunkten. Kassa och
bank i balansrakningen bestar av banktillgodohavanden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod.

Moderforetagets redovisningsprinciper
Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen.

Moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper &n
koncernen i de fall som anges nedan.

Uppstaliningsformer

Resultat- och balansriakning foljer drsredovisningslagens upp-
stallningsform. Ovrigt totalresultat redovisas for separat efter
resultatrdkningen. Rapport éver foréndringar i eget kapital
foljer ocksé koncernens uppstillningsform men innehaller de
kolumner som anges i arsredovisningslagen.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som boksluts-
dispositioner i resultatrakningen.

Moderforetaget redovisar saval erhallna som lamnade koncern-
bidrag som bokslutsdispositioner.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrik-
ningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig
till reserverna.

Not 3 Finansiell riskhantering

Riskhanteringen ér en del av styrelsens och ledningens verk-
tyg for styrning och uppfoljning av affirsverksamheten. Inom
Kopparfors Skogar ar riskhantering en integrerad del av verk-
samheten vilket innebdr att styrning samt ansvar for risker
ligger ndra affarsverksamheten. Styrelsen deltar aktivt i Kop-
parfors arbete avseende befintliga och potentiella nya risker
kopplade till verksamheten och skogstillgdngarna.

De huvudsakliga finansiella riskerna som Kopparfors Sko-
gar-koncernen dr exponerad for dr prisrisk, marknadsrisk,
kreditrisk, likviditetsrisk och ranterisk. Det finns dven risker
kopplade till dgandet och brukandet av skogen. Det éligger
Kopparfors Skogars styrelse att regelbundet granska och f6lja
risknivaer for forvaltningen pé grundval av bedomningen av
olika riskfaktorer.

Den totala kreditriskexponeringen f6r koncernen och moder-
foretaget framgar av tabellen nedan.

Prisrisk

Prisrisk dr i forsta hand risken for att Kopparfors Skogars
skogstillgdngar 4r varderade for hogt eller for lagt verkligt
virde pa balansdagen. Skogstillgdngarna utgor drygt 95 % av
koncernens tillgdngar. Den arliga omvarderingen till verkligt
varde som gors av skogstillgdngarna paverkar dven koncernens
“arets resultat” och “6vrigt totalresultat” Kopparfors varde-
ringsprinciper och metodik foljer gingse modell i branschen,
se not 28 Virdering av skogstillgdngar. For att sékerstdlla s
korrekt vardering som mojligt gors bland annat stickprovsvisa
kontroller av fastighetsmarknadens prisdata som kops in fran
extern leverantor. Bolagets antaganden och berdkningar vid
varderingen granskas dven av en oberoende konsultfirma som
ocksé ar godkdnd av den bank dér bolaget har sina lan. Styrel-
sen har en arbetsgrupp som deltar i den arliga virderingspro-
cessen och styrelsen fattar det slutliga beslutet géllande arets
vardering.

Marknadsrisk

Kopparfors Skogars intakter paverkas i huvudsak av de voly-
mer virke som bolagets kunder avverkar pa Kopparfors Sko-
gars marker. Vidare péaverkas intdkterna av de ersittningar
bolaget kan uppna i avtal om férsiljning av virke eller avverk-
ningsritter dér tillimpade priser i 6vrigt pa virkesmarknaden
spelar viss roll.

En forandring av timmerpriserna med 1 % paverkar intakter-
na med cirka 4 mnkr. Samma férandring av massavedspriser-
na paverkar intdkterna med cirka 2 mnkr.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk dr risken for att motpartenien fi-
naniell transaktion inte fullgér sina forpliktelser pé forfalloda-
gen. Kopparfors kreditrisk innefattar banktillgodohavanden,
kortfristiga placeringar, derivat samt ovriga langfristiga och
kortfristiga fordringar inklusive kundfordringar. Endast ban-
ker och kreditinstitut som av oberoende vérderingsinstitut fitt
hog kreditrating accepteras. Nedskrivningar av fordringar och
tillgangar har gjorts motsvarande de forvéintade kreditforlus-
terna for aterstaende 16ptid. Kundkreditrisken for Kopparfors
Skogar bedéms som mycket 14g d& huvuddelen av intdkterna
kommer fran ett fatal virkeskunder med god kreditvéirdighet
och som faktureras l6pande under aret.

Koncernen Moderforetaget
Tkr 2025 2024 2025 2024
Kundfordringar 44 955 37559 - -
Fordringar hos koncernféretag = - 41208 22 350
Derivat 4247 - = -
S}\:ggigl]i?gfristiga och kortfristiga 14043 26 668 957 882
Kassa och bank och kortfristiga placeringar 111 145 285 609 26 109 23524
Summa 174390 349836 68 274 46 756
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Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att Kopparfors Skogar saknar lik-
vida medel for betalning av sina finansiella ataganden. Mal-
sattningen med foretagets likviditetshantering ar att minimera
risken for att koncernen inte har tillrackliga likvida medel f6r
att klara sina kommersiella dtaganden. Kassaflodesprognoser
upprittas av koncernens finansavdelning for att sikerstélla
att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota
behovet i den l6pande verksamheten, med rapportering till

Per 31 december 2025 Mindre
Tkr an1ar
Réntebdrande skulder 36610
Leverantdrsskulder och andra skulder 48 335
Leasingskulder nyttjanderattstillgangar 5034
Totalt 89979
Per 31 december 2024 Mindre
Tkr an1ar
Riantebdrande skulder 1761352
Leverantorsskulder och andra skulder 28998
Leasingskulder nyttjanderittstillgangar 3384
Totalt 1793734

2250 3488 -
38860 1421793 =

1och2ar

ledningen. I finanspolicyn har styrelsen beslutat om ett lagsta
belopp for koncernens likvida medel som motsvarar en niva
dér verksamheten kan fortsitta i 6-12 manader utan intékter.

Forutom banktillgodohavanden placeras en del av bolagets
likviditet i kortfristiga rdntebarande placeringar.

Per den 31 december 2025 hade koncernen likvida medel om
111 145 (285 609) Tkr, se not 24 Likvida medel.

Mellan Mellan Mer
1och2ar

36610 1418 305 -

2och5ar an5ar
Tabellen till vénster visar de

avtalsenliga odiskonterade
kassaflodena fran koncernens
finansiella skulder uppdelade
efter den tid som pa balans-
dagen dterstar fram till den
avtalsenliga forfallodagen.

Mellan Mellan Mer
2och5ar an5ar

4187 1444 -
4187 1444 -

Under aret forfoll Kopparfors Fastigheter ABs tidigare banklan i SEB och en refinansiering resulterade i att bolaget i
juni 2025 tecknade ett nytt gront "term loan”i samma bank. Detta 1dn om 1 400 mnkr I6per till juni 2028 med vissa
mojligheter till ytterligare forlangning. Laneavtalet med SEB innehdller vissa villkor som maste vara uppfyllda under
avtalets giltighetstid, sa kallade "kovenanter”. En av bolagets ldanekovenanter speglar hogsta skuldséttningsgrad
("Loan To Value”) och en annan ldgsta rantetackningsgrad ("Interest Coverage Ratio”). Om villkoren i kovenanterna

inte uppfylls kan lanet forfalla till dterbetalning. De aktuella kovenanterna har klarats av med stor marginal under dret.

Uppfyllelsen av kovenanterna redovisas till Idngivaren kvartalsvis. Det finns inga sakférhallanden eller omstandighet-

er som indikerar att foretaget kan ha svart att uppfylla kovenanterna.

Ranterisk

Kopparfors Skogar exponeras for ranterisk avseende kassa-
floden. Med rénterisk avses risken att forandringar i det all-
ménna ranteldget paverkar koncernens nettoresultat negativt.
Kopparfors rinterisk avseende kassafloden uppstar framst i
form av rantekostnad for bolagets bankskulder.

For att begransa ranterisken har Kopparfors Fastigheter AB
kopt rantesdkringsderivat, sd kallade ranteswappar, med effek-
ten att lan med rorlig ranta (STIBOR 3 manader) har bytts
mot ldn med fast rdnta. 100 % av bolagets banklan &r vid ut-
gangen av aret rantesikrat pa detta vis.

Ansvar, befogenheter och riskhantering gillande bolagets fi-
nansiering regleras i den av styrelsen antagna finanspolicyn.

Risker kopplade till skog och skogsbruk

Som skogsdgande bolag finns alltid risker kopplade till sjélva
forvaltningen av de biologiska tillgdngarna. Exempel pa sada-
na risker dar brand, storm och insektsskador. For att skydda
sig mot ekonomiska forluster till f6ljd av denna typ av risker
har Kopparfors Skogar en skogsférsikring med en omfattning
som dr bruklig i branschen.

Viktiga uppskattningar och beddémningar
Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive

forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rddande forhillanden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmaissigt, sillan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for visentliga justeringar i redovi-
sade virden for tillgdngar och skulder under nistkommande
rakenskapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Verkligt vérde av skogstillgangar

Viktiga uppskattningar och bedémningar gors i samband med
virdering av skogstillgangar till verkligt virde. For en beskriv-
ning av de viktiga uppskattningar och bedémningar som gors
i samband med detta se not 28 Virdering av skogstillgdngar.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillgdngar

Vid bedémning av eventuellt nedskrivningsbehov f6r imma-
teriella tillgdngar (vindkrafts- och grustiktsarrenden) gors
flera antaganden om framtida forhallanden och uppskatt-
ningar av parametrar. Dessa parametrar innefattar bland an-
nat elpris, vindproduktion och priser relaterade till brytning
av grusmaterial.
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Not 4 Intdkternas fordelning

Koncernen Moderforetaget
Tkr 2025 2024 2025 2024
Avverkningsratter* 577 584 411007 = -
Nyttjanderatter** 35 886 26 455 - -
Realisationsresultat vid avyttringar av 671 361 580 } )

skogstillgdngar
Ovrigt 13482 12 836 75 041 70222

627623 811878 75 041 70 222

*Cirka 71 (75) % av intakterna fran avverkningsratter kommer frén slutavverkning och resten fran gallring och 6vrig
avverkning.
** |ntakter fran nyttjanderatter avser i huvudsak olika former av arrenden, t.ex. vindkrafts- och jaktarrenden.

Not 5 Ersattningar till revisorerna

Koncernen Moderforetaget
Tkr 2025 2024 2025 2024
PwC och Ernst & Young
Revisionsuppdraget 495 505 495 505
Summa 495 505 495 505

PwC hade revisionsuppdraget till och med mitten av 2024 da Ernst & Young valdes till nya revisorer.

Not 6 Ersdttningar till anstalldamm

Medelantal anstéllda 2025 2024
Medelantal varav  Medelantal varav
anstdllda  kvinnor (%) anstdllda  kvinnor (%)
Medelantal anstallda 26 15 27 15
Moderforetaget totalt 26 15 27 15
Koncernen totalt 26 15 27 15

Kénsfordelning for styrelseledamaoter och dvriga ledande befattningshavare

Andel kvinnor % 2025 2024
Moder- Moder-
Koncernen .. Koncernen ..
foretaget foretaget
Styrelseledamoter 17 25 14 20

Verkstéllande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare - = - ,

Sjukfranvaro totalt for alla anstéllda*

Koncernen Moderforetaget
2025 2024 2025 2024
Sjukfrdnvaro 1,83 % 3,73% 1,83 % 373 %

*Antalet anstallda tilldter inte fler uppdelningar da underlaget blir farre &n tre personer.
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Kostnader for ersattningar till anstéllda, styrelseledamoter, verkstallande direktoren

och andra ledande befattningshavare

Koncernen, Tkr

Loner och andra erséttningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Summa

Loner och andra
ersattningar, Tkr 2025

L6ner och andra
ersattningar

Styrelseledamoter, verk-
stallande direktéren och
andra ledande befatt-

ningshavare 9108
Ovriga anstéllda 15727
Summa 24835
Moderforetaget, Tkr

Loner och andra erséttningar
Sociala avgifter
Pensionskostnader

Summa

Loéner och andra
ersattningar, Tkr 2025

Loner och andra
ersattningar

Styrelseledamoter och

verkstallande direktéren*® 6 494
Ovriga anstéllda 18 341
Summa 24 835

2025

Pensions-
kostnader

1669
1721
3390

2025

Pensions-
kostnader

669
2721

3390

2025 2024

24 835 24917
9484 9535
3390 3342
37709 37 794
2024 2024

Loner och andra Pensions-
ersattningar kostnader
8981 1520
15936 1822
24917 3342
2025 2024

24 835 24917
9484 9535
3390 3342
37709 37794
2024 2024

Léner och andra Pensions-
ersattningar kostnader
6233 598

18 684 2744
24917 3342

* Ersattningen till verkstallande direktéren (VD) baseras pa en arlig fast 16n om 2 172 (1 944) Tkr. Som del av total-
kompensationen har VD en andel i ett arligt rérligt bonusprogram. Under 2025 har till VD utbetalats 505 (438) Tkr
avseende detta program. Mellan bolaget och VD galler en émsesidig uppsagningstid om 6 manader. Vid uppsagning
fran bolagets sida erhaller VD ett avgangsvederlag uppgdende till 6 manadsloner. Till ovan tillkommer premiebase-
rad pensionspremie om 30 (30) % av fast [6n. For 2025 utgar fér Kopparfors Skogars styrelse ett styrelsearvode om
1625 (1 300) Tkr till styrelsens ordférande och 585 (560) Tkr vardera till ordinarie styrelseledamoter.
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Not 7 Skogstillgangar

Skogstillgangar Koncernen

Skogstillgangar

Tkr 251231
Ingdende balans 13775174
Arets investeringar 50
Orealiserade forandringar av

verkligt varde * 561292
Realiserade forandringar av verkligt

varde =
Avyttringar -32
Redovisat varde av sdlt virke -466 218

Utgaende balans

241231
14087 938

26127

236105
-261 348
-313 648

31 december 13870265 13775174

varav

Biologiska tillgangar

251231
8471052
30

551934

-31
-466 218

8556 767

241231
8381400

427 436

136 580
-160 717
-313 648

8471052

Skogsmark
251231 241231
5304122 5706538
20 -
9358 -401 309
= 99 525
=1l -100 632

5313498

5304122

* Se dven not 28 Vdrdering av skogstillgangar

Not 8 Immateriella anlaggningstillgangar

Avtal om vindkrafts- och taktarrenden

Koncernen

Tkr 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 500 469 500 469
Summa 500 469 500 469
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -118 232 -97 056
Arets avskrivningar -21176 -21176

Summa -139 408

Utgaende redovisat varde 361061

-118 232
382 237
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Not 9 Materiella anlaggningstillgangar

Mark Koncernen Moderféretaget

Tkr 251231 241231 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 3614 3614 - -
Arets investeringar 1995 - - -
Summa 5609 3614 - -
Utgaende redovisat varde 5609 3614 - -

Marktillgdngar som utgors av skogsmark redovisas som skogstillgangar, se not 7 Skogstillgdngar. Tabellen ovan visar
vardet av 6vrig mark.

Byggnader

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 8730 8730 = -
Arets investeringar 300 - - -
Summa 9030 8730 - -
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -1227 -950 = -
Arets avskrivningar -289 277 - -
Summa -1516 -1227 - -
Utgaende redovisat viarde 7514 7 503 - -

Markanlaggnmgar Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 30123 25563 = -
Ombklassificeringar 5045 4560 - -
Summa 35168 30123 - -
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -15 880 -13374 - -
Arets avskrivningar -2919 -2506 - -
Summa -18 799 -15 880 - -
Utgaende redovisat varde 16 369 14 243 - -
Pagaende investeringar markanldaggningar .

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 6228 7904 - -
Arets investeringar 3119 2884 - -
Omeklassificeringar -5 045 -4 560 - -

Utgaende redovisat varde 4302 6228

Utgaende redovisat varde
markanlaggningar 20671 20471
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Inventarier, verktyg och installationer

Moderféretaget

251231

241231

Koncernen

Tkr 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 1537 1537
Summa 1537 1537
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -693 -539
Arets avskrivningar -153 -154

Summa -846 -693

Utgaende redovisat varde 691 845

Nyttjanderéttstillgdngar

Koncernen

Tkr 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 14727 13 891
Arets investeringar 6706 1905
Arets avyttringar -5 220 -1 069
Summa 16 212 14727
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -6 655 -4205
Arets avyttringar 3960 784
Arets avskrivningar -3 326 -3235
Summa -6 021 -6 655
Utgaende redovisat varde 10 191 8072

Moderféretaget

251231

241231

Kommentar: Koncernens nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16 inbegriper hyror av lokaler samt leasing av formans-

bilar.

Bilar och andra transportmedel

Koncernen

Tkr 251231 241231
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 899 899
Arets investeringar 205 -
Summa 899
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -802 -703
Arets avskrivningar -124 -99

Summa -802

Moderforetaget
251231 241231
899 899
205 -
1104
-802 -703
-124 -99

-926

Utgaende redovisat varde 97

32 KOPPARFORS SKOGAR ARSREDOVISNING & KONCERNREDOVISNING 2025

177



Not 10 Finansnetto

Tkr

Finansiella intakter

Utdelning pa andelar i dotterforetag
Ranteintakter

Ovriga externa finansiella intékter

Summa

Koncernen Moderforetaget
2025 2024 2025 2024
= - 377 000 120 000
4 496 9109 444 774
- 472 - -
4 496 9581 377444 120774

Finansiella kostnader
Réntekostnader pé leasingskulder
Réntekostnader, 6vriga

Ovriga externa finansiella kostnader

Summa

Finansnetto

Not 11 Bokslutsdispositioner

Tkr
Erhallna koncernbidrag
Lédmnade koncernbidrag

Summa

Not 12 Skatter

Tkr

Aktuell skatt

Aktuell skatt pa arets resultat

Summa

Uppskjuten skatt, kostnad (-), intakt (+)
Uppskjuten skatt hanforlig till biologiska tillgangar
Uppskjuten skatt hanforlig till immateriella tillgdngar

Uppskjuten skatt hanforlig till avyttring
av skogstillgadngar

Uppskjuten skatt hanforlig till dvriga
tempordra skillnader

Summa

Summa inkomstskatt

-27 104
-22 608

-456 -572 = -
-26 332 -15 445 -2776 -434
-316 -457 -8 -

-16474  -2784 -434

-6893 374660 120340

Moderforetaget
2025 2024
161 500 60 000
-157 000 -60 000
4500 -
Koncernen Moderforetaget

2025 2024 2025 2024

-73 801 -46 865 -1220 -852

-73 801 -46 865 -1220 -852

-17 657 -23441 = -

4364 4364 - -

5 4509 = -

_3 - - -

-13 291 -14 568

-87 092 -61433 -1220
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Avstamning av effektiv skatt

Koncernen Koncernen

Tkr 2025 2024
Resultat fore skatt 422583 675 139
Inkomstskatt berdknad enligt

nationell skattesats 20,6 % -87 052 20,6 % -139079
Skatteeffekter av:
Ej skattepliktiga intdkter 0,0 % 1 -11,5% 77 701
Ej avdragsgilla kostnader 0,0 % -45 00% -55
Skillnad mellan skattemdssigt och

bokféringsmassigt resultat avyttring fastigheter 0,0 % 5 0,7 % -4 509
Skogsavdrag 0,0 % 3 00 % -
Forandring vardering uppskjuten skatt

Ovriga tempordra skillnader 0,0 % =3 0,0% -

biologiska tillgdngar och skogsmark pga arets

avyttringar 0,0 % 5 -0,7 % 4509
Ovrigt 0,0 % 4 0,0 % -
Skattekostnad 20,6 % -87 092 9,1 % -61433

Uppskjuten skatt hanforlig till Gvrigt totalresultat om 886 (93 854) tkr ingar ej i redovisad effektiv skatt hanforligt till redovisat (arets)
resultat fore skatt.

Avstamning av effektiv skatt

Moderforetaget Moderféretaget
Tkr 2025 2024
Resultat fore skatt 382767 123908
Inkomstskatt berdknad enligt
nationell skattesats 20,6 % -78 850 20,6 % -25525
Skatteeffekter av:
Ej skattepliktiga intakter -203 % 77 662 -20,0 % 24723
Ej avdragsgilla kostnader 0,0 % -32 0,0 % -49
Skattekostnad 0,3 % -1220 0,7 % -852
Uppskjuten skatt i balansrakningen Koncernen Moderféretaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Uppskjuten skatt biologiska tillgdngar 1683997 1666343 = -
Uppskjuten skatt immateriella tillgangar 74 368 78732 - -
Uppskjuten skatt skogsmark 1079773 1077 845 - -
Uppskjuten skatt dvriga temporara skillnader 79 241 82 054 - -
Summa 2917379 2904974 - -
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Not 13 Kundfordringar

Koncernen Moderforetaget

Tkr 251231 241231 251231 241231
Aldersanalys

Ej forfallna kundfordringar 45027 37620 = -
Forfallna kundfordringar 0-3 man 72 -61 - -
Forfallna kundfordringar > 3 man - - = -
Kundfordringar totalt 44 955 37 559 - -

Not 14 Fordringar pa koncernforetag Moderforetaget

Tkr 251231 241231
Kortfristiga fordringar pa koncernféretag

Ingdende fordran 22350 7750
Arets tillkommande fordringar 41208 159 856
Arets avg&ende fordringar -22 350 -145 256

Summa kortfristiga fordringar pa koncernforetag 41 208 22350

Summa fordringar pa koncernforetag 41 208 22350

Not 15 Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar och vardepapper i andra foretag

Koncernen Moderféretaget

Tkr 251231 241231 251231 241231

Andelar och vardepapper i andra féretag

Ingdende saldo 155 155 155 155

Utgaende saldo 155 155 155 155

Bolagets namn/organisationsnummer Antal andelar Agarandel (%) Rostandel (%)

Alvdalens Utbildningscentrum AB, 556775-9120 155 0,76 0,76
Andra langfristiga fordringar Koncernen Moderforetaget

Tkr 251231 241231 251231 241231

Derivatinstrument varderade till verkligt varde

via 6vrigt totalresultat

Ingdende saldo - 72202 = -

Arets orealiserade vardeforandring -13 661 -54 294 - -

Omklassificering 17 908 -17 908 - -

Utgaende saldo 4247 - - -
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Not 16 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Forutbetalda hyror 384 379 384 379
Forutbetalda forsakringspremier 755 734 755 734
Ovriga férutbetalda kostnader 723 296 95 82
Upplupna avverkningsratter 23 265 19735 - -
Ovriga upplupna intékter 9630 6842 - -
Summa 34757 27 986 1234 1195
Ovriga upplupna intdkter innefattar bland annat vindkraftsarrenden.
Not 17 Kassa och bank Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Banktillgodohavanden 111 145 255751 26 109 23524
Summa 111 145 255751 26 109 23524

Not 18 Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Ovrigt

Antal aktier tillskjutet
Tkr 50000 st Aktiekapital kapital Summa
Per 1 januari 2024 50 5842932 5842982
Erhallna aktiedgartillskott 47 640 47 640
Per 31 december 2024 50 5890572 5890622
Per 1 januari 2025 50 5890572 5890622
Erhallna aktiedgartillskott 124 658 124 658
Per 31 december 2025 50 6015 230 6015 280

Per den 31 december 2025 omfattade det registrerade aktiekapitalet 50 000 aktier. Innehavare av aktier &r berattigade till utdelning som
faststalls efter hand. Aktieinnehavet berattigar dven till réstrétt vid drsstamman med en rést per aktie. Ovrigt tillskjutet kapital avser eget
kapital som &r tillskjutet fran dgarna, motsvarande vérdet av dgarnas innehav av aktier i Bergvik Skog Vast AB i enlighet med den forvérvs-
analys som gjordes i samband med fissionen av Bergvik Skog Vést AB den 31 maj 2019. Ovrigt tillskjutet kapital inkluderar &ven ett antal
ovillkorade aktiedgartillskott som skett sedan bolagets bildande. Per den 31 december 2024 erholl Kopparfors Skogar AB ett ovillkorat
aktiedgartillskott om 47 640 Tkr fran dgaren FAM AB som en del av de bokslutsdispositioner som da gjordes inom FAM-koncernen. Per
den 31 december 2025 erhéll Kopparfors Skogar AB ett ovillkorat aktiedgartillskott om 124 658 Tkr frén dgaren FAM AB som en del av de
bokslutsdispositioner som da gjordes inom FAM-koncernen.

Balanserade vinstmedel och arets resultat

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Ingdende balans 655 675 584 609 -366 054 5890
Utdelningar -100 000 -495 000 -100 000 -495 000
Lédmnade koncernbidrag -157 000 -60 000 -157 000 -60 000
Skatt pa ldmnade koncernbidrag 32342 12 360 32342 12 360
Erhallna koncernbidrag = - 161 500 60 000
Skatt pa erhallna koncernbidrag - - -33 269 -12 360
Arets resultat 335491 613706 377 974 123 056

Utgaende balans 766 508 655 675 -366 054
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Not 19 Reserver

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Omvaérdering av skogsmark
Ingdende reserv 3261766 3580405 - -
Redovisad direkt mot &vrigt totalresultat 9358 -401 309 - -
Uppskjuten skatt avseende poster redovisade
direkt mot eget kapital -1 928 82670 - -
Utgdende reserv 3269 196 3261766
Kassaflodessakringar
Ingdende reserv 14219 57328
Redovisad direkt mot dvrigt totalresultat -13 661 -54 294 - -
Uppskjuten skatt avseende poster redovisade
direkt mot eget kapital 2814 11184 - -
Utgdende reserv 3372 14219
Summa utgaende reserv 3272569 3275985 - -

Reserver innefattar drets orealiserade vardeforandring per balansdagen for skogsmark samt for de ranteswappar som dotterbolaget
Kopparfors Fastigheter AB har for att begréansa risker i framtida kassafldden hénfoérliga till bolagets rdntekostnad av lan fran kreditinstitut.

Not 20 Avsattningar

Ovriga avsattningar Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Skogsvardsskuld* 23292 23957 - -
Summa avsattningar 23292 23957 - -
Varav kortfristig del 16718 21703 - -

*Skogsvardsskulden avser kostnader for dterplantering av skog (framst markberedning och plantering).

Not 21 Rantebarande skulder

Réntebdrande skulder fordelas enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Langfristiga rantebarande skulder
Skulder till kreditinstitut 1400 000 - = -
Leasingskulder 6611 5090 = -

Summa langfristiga rantebarande skulder 1406611

Kortfristiga rantebdrande skulder

Skulder till kreditinstitut = 1754000 - -
Ovriga kortfristiga skulder = - 100 000 375000
Leasingskulder 3580 2981 = -

Summa kortfristiga rantebarande skulder 3580 1756981 100 000 375 000

Summa rantebarande skulder 1410191 1762071 100 000 375 000

Under aret forfoll Kopparfors Fastigheter ABs tidigare banklan i SEB och en refinansiering resulterade i att bolaget i juni 2025 tecknade
ett nytt gront "term loan”i samma bank. Detta ldn om 1 400 mnkr &per till juni 2028 med vissa mojligheter till ytterligare férlangning.
Laneavtalet med SEB innehaller vissa villkor som maste vara uppfyllda under avtalets giltighetstid, sa kallade "kovenanter”. En av bola-
gets lanekovenanter speglar hogsta skuldsattningsgrad ("Loan To Value”) och en annan ldgsta rantetackningsgrad (“Interest Coverage
Ratio”). Om villkoren i kovenanterna inte uppfylls kan lanet forfalla till aterbetalning. De aktuella kovenanterna har klarats av med stor

marginal under aret. Uppfyllelsen av kovenanterna redovisas till ldngivaren kvartalsvis. Det finns inga sakforhallanden eller omstandig-
heter som indikerar att foretaget kan ha svart att uppfylla kovenanterna.
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Fordndringar i skulder hanforliga till finansieringsverksamheten:

Ovriga
Koncernen 250101 Kassaflode forandringar 251231
Langfristiga rantebarande skulder 5090 1400 000 1521 1406611
Kortfristiga rantebarande skulder 1756981 -1757 326 3925 3580
Summa koncernen 1762071 -357 326 5446 1410191

Ovriga
Koncernen 240101 Kassaflode forandringar 241231
Langfristiga rdntebdrande skulder 1806 704 -46 000 -1755614 5090
Kortfristiga réntebarande skulder 2981 -3233 1757233 1756 981
Summa koncernen 1809 685 -49 233 1619 1762071

Ovriga
Moderforetaget 250101 Kassaflode forandringar 251231
Langfristiga rantebarande skulder - - - -
Kortfristiga rdntebarande skulder 375000 100 000 -375 000 100 000
Summa moderforetaget 375 000 100 000 -375 000 100 000

Ovriga
Moderforetaget 240101 Kassaflode forandringar 241231
Langfristiga rdntebérande skulder - - - -
Kortfristiga rantebarande skulder - 375000 - 375000
Summa moderforetaget - 375000 - 375000

Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Koncernen Moderforetaget

Tkr 251231 241231 251231 241231
Upplupna personalrelaterade kostnader 7169 7837 7169 7837
Ovriga upplupna kostnader 6 554 6 054 5712 5940
Summa 13723 13 891 12 881 13777

Not 23 Ovriga justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen Moderforetaget
Tkr 2025 2024 2025 2024
Realisationsresultat vid avyttringar av skogstillgdngar -671 -361 580 - -
Okning (+)/minskning (-) av skogsvérdsskuld -665 -9405 = -
Kvittning av koncerninternt 1dn genom utdelning
frdn dotterbolag - - -375 000
Ovrigt -1 -2 - -
Summa -1337 -370987 -375 000 -

Not 24 Likvida medel

Koncernen Moderféretaget
Tkr 251231 241231 251231 241231
Kassa och bank 111145 255751 26 109 23524
Kortfristiga placeringar = 29858 = -
Summa 111 145 285 609 26 109 23 524
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Not 25 Finansiella instrument

Koncernen Finansiella Finansiella tillgangar
Tkr tillgangar varderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat
Tillgangar i balansrdkningen ovrigt totalresultat anskaffningsvarde virde
Per 31 december 2025
Andra langfristiga fordringar 4247 - 4247
Andra kortfristiga fordringar - 14043 14043
Kundfordringar - 44955 44 955
Kortfristiga placeringar - - -
Kassa och bank - 111145 111145
Summa 4247 170 143 174 390
Per 31 december 2024
Andra kortfristiga fordringar 17908 8759 26 667
Kundfordringar - 37559 37559
Kortfristiga placeringar - 29 858 29858
Kassa och bank - 255751 255751
Summa 17 908 331927 349 835

Marknadsvardet avseende de kortfristiga placeringarna (féretagscertifikat) var pa balansdagen 2024-12-31 29 865 Tkr.
Pa balansdagen 2025-12-31 hade koncernen inga foretagscertifikat.

Koncernen Finansiella Finansiella skulder
Tkr skulder varderade véarderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat
Skulder i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvarde virde
Per 31 december 2025
Langfristiga rantebérande skulder - 1400 000 1400 000
Kortfristig skuld till koncernféretag - 32342 32342
Kortfristiga réntebarande skulder - - -
Leverantorsskulder - 9077 9077
Leasingskulder - 10191 10191
Ovriga skulder - 6916 6916
Summa - 1458 526 1458 526

Per 31 december 2024

Langfristiga rantebarande skulder - - -

Kortfristig skuld till koncernféretag - 12 360 12 360
Kortfristiga rdntebdrande skulder - 1754 000 1754000
Leverantorsskulder - 9419 9419
Leasingskulder - 8072 8072
Ovriga skulder - 7219 7219
Summa - 1791070 1791070
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Moderforetaget Finansiella Finansiella tillgangar

Tkr tillgangar vérderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat

Tillgdngar i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvérde varde

Per 31 december 2025

Fordringar hos koncernforetag, kortfristig - 41208 41208

Kassa och bank - 26109 26109

Summa - 67 317 67 317

Per 31 december 2024

Fordringar hos koncernforetag, kortfristig - 22 350 22 350
Kassa och bank - 23524 23524
Summa - 45 874 45 874
Moderforetaget Finansiella Finansiella skulder
Tkr skulder varderade varderade till Summa
till verkligt varde via upplupet redovisat
Skulder i balansrakningen ovrigt totalresultat anskaffningsvérde virde
Per 31 december 2025
Kortfristig skuld till koncernforetag - 132342 132342
Leverantorsskulder - 3270 3270
Ovriga skulder - 411 411
Summa - 136 023 136 023

Per 31 december 2024

Kortfristig skuld till koncernforetag - 387792 387792
Leverantorsskulder - 3051 3051
Ovriga skulder - 515 515
Summa - 391 358 391 358

Berakning av verkligt varde
Verkligt varde av finansiella instrument bestams utifran foljande tre nivaer:

(a) Finansiella instrument i niva 1

Verkligt varde pd finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balans-
dagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgdngliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlédngds avstand.

(b) Finansiella instrument i niva 2

Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjélp av vérderingstekniker.
Harvid anvénds i s stor utstrackning som maojligt marknadsinformation da denna finns tillgdnglig medan foretagsspecifik
information anvands i sa liten utstrackning som mojligt. Om samtliga vésentliga indata som krévs for verkligt vardevarde-
ringen av ett instrument ar observerbara aterfinns instrumentet i niva 2.

(c) Finansiella instrument i niva 3
I de fall ett eller flera vésentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda instru-
mentet i nivd 3.

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Derivat som anvands i sékringsredovisning vérderas till verkligt varde enligt niva 1. Denna post avser den rénteswap som
koncernen innehar for att sdkra koncernens framtida kassafloden genom att byta rorlig ranta mot fast ranta pa koncernens
bankskuld. Rénteswappen handlas pa en aktiv marknad och aktuellt vérde per balansdagen har erhallits fran SEB.
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Not 26 Narstaende

Narstadenderelationer

Kopparfors Skogar AB ir ett heligt dotterbolag till FAM AB, som ér ett hel4gt dotterbolag till Wallenberg Investments AB. Stora Enso Oyj
ar ett intresseforetag till FAM AB och ddrmed nirstiende dven till Kopparfors Skogar AB och dess dotterforetag Kopparfors Fastigheter
AB och KSkog 1 AB samt dotterdotterforetaget KSkog 2 AB. JIW Forvaltning AB ér ett heldgt dotterbolag till FAM Invest AB, som i sin tur
ags till 100 % av FAM AB. Darmed ér dven JIW Forvaltning AB ett till Kopparfors Skogar AB, Kopparfors Fastigheter AB, KSkog 1 AB och
KSkog 2 AB nirstdende bolag. Transaktioner med nirstdende prissitts till marknadsmassiga villkor.

Transaktioner med narstaende

Koncernen Inkop av Forsaljning Forsaljning
tjanster fran av varor till av tjanster till Skuld till Fordran pa
Tkr narstaende narstaende narstaende narstaende narstaende
FAM AB 2025 = = = 32342 =
FAM AB 2024 - - - 12 360 -
Andra narstaende foretag 2025 11 850 38268 - 64 393
Andra nérstaende foretag 2024 44 412 184 437 - 64 11649
Transaktioner med ndrstdende
Moderforetaget Inképav  Forsiljning  Forsaljning
tjanster fran av varor till av tjanster till Skuld till Fordran pa
Tkr narstaende narstaende narstaende narstaende narstaende
FAM AB 2025 = = = 32342 =
FAM AB 2024 - - - 12 360 -
Dotterforetag 2025 2774 = 75 005 100 000 41 208
Dotterforetag 2024 - - 69 987 375432 22 350
Andra ndrstaende foretag 2025 302 - - 64 -
Andra nérstaende foretag 2024 302 - - 64 -
Not 27 Andelar i koncernforetag Moderforetaget
Tkr 251231 241231
Ingdende anskaffningsvéarden 5882512 5834772
Lédmnade aktiedgartillskott 128 231 47 740
Summa anskaffningsvarde 6010743 5882512
Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i koncernféretag
Moderbolaget innehar andelar i féljande dotterforetag:
Redovisat varde
Foretagets namn Org.nr. Andelar i % 251231 241231
Kopparfors Fastigheter AB 559207-6391 100 6010643 5882412
KSkog 1 AB 559487-6566 100 100 100
Summa moderforetaget 6010743 5882512
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Not 28 Vardering av skogstillgangar

Kopparfors Skogars markinnehav uppgar till cirka 282 000
hektar, varav cirka 229 000 hektar definieras som produktiv
skogsmark med ett beraknat virkesférrdad om knappt 31 miljo-
ner skogskubikmeter (m’sk) motsvarande cirka 134 m>sk per
hektar. Innehavet ar fordelat pa fem virdeomraden (se bild).

Koncernen redovisar skogstillgangar (biologiska tillgdngar och
skogsmark) till verkligt virde berdknat utifran transaktions-
priser for skogsfastigheter som skett i de fem vdrdeomradena
inom vilken koncernen dger sina skogsfastigheter. Varderingen
till verkligt varde gors utifrdn varderingsnivé tre enligt IFRS 13.

Virderingen av skogstillgdngarna innebdr att verkligt var-
de baseras pa det historiska tredrssnittet av priset for salda
skogsfastigheter inom respektive virdeomrade. Prisstatistiken
kops arligen av konsultfirman Ludvig & Co. Tredrssnittet ar
Kopparfors bésta bedomning av marknadsvardet eftersom det
statistiska underlaget annars blir sé litet att enskilda fastighets-
forséljningar kan péaverka vérderingen i allt f6r hog grad. Un-
der det gangna aret har priset pa fastighetsmarknaden sjunkit
nagot i flera av virdeomréddena medan tredrsprissnittet i stort
sett varit ofordndrat. Den prisstatistik som Kopparfors koper
foljer de specifika virdeomradena men de lansvisa prisrap-
porter som finns allmént tillgangliga ger en god indikation av
prissattningen dven inom Kopparfors Skogars innehav.

I prisstatistiken som Kopparfors Skogar erhaller 4r det inte
mojligt att faststilla samtliga faktorer som paverkat virdet av
de enskilda fastighetstransaktionerna. Till exempel gar det
inte att avgora hur de salda fastigheterna forhaller sig till Kop-
parfors innehav vad giller bonitet, tillgang till ett vilutvecklat
skogsbilvignitverk, nirhet till industri med mera. Den frimsta
okdnda faktorn ar hur vérdet av att 4ga storre skogsinnehav i
bolagsform kan antas premieras av marknaden. Prisstatistiken
innehéller i stort sett uteslutande forsiljning av skogsfastigheter
salda av fysisk person.

Genomsnittligt fastighetspris (uttryckt i kronor per skogs-
kubikmeter) vid vérderingen av bolagets skogstillgdngar per
den 31 december 2025 uppgick till 453 (455) kr/m’sk.

En f6rdndring av genomsnittligt fastighetspris med +/- 10 kr/
m3sk péverkar virdet av de totala skogstillgdngarnas virde
med ca +/- 310 mnkr.

Utover de aktuella fastighetspriserna gors en beddmning av
det stadende virkesforradet i respektive virdeomrade vid vir-
deringstillfillet varpa det totala virdet av skogstillgdngarna
fordelas pa biologiska tillgdngar (den vaxande skogen) och
skogsmark.

Sett till virkesforradets storlek ar det viktigaste virdeomréadet
Givleborg foljt av (i fallande turordning) Ljusdal, Torsby och
Dalarna. Bolagets minsta virkesférrad finns i virdeomréade
Hérjedalen. En prisandring i virdeomrade Gévleborg har dar-
for storst inverkan pa det totala virdet av koncernens skogs-
tillgdngar.

Virderingen till verkligt virde av de biologiska tillgdngarna
gors i enlighet med IAS41. Detta genom att berdkna nuvérdet
av framtida forvéntade kassafloden. Berdkning av kassafloden
gors for kommande 100 ar. Kassaflodena berdknas utifran
skordade volymer enligt en avverkningsplan samt bedém-
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Harjedalen

Ljusdal

Gavleborg

Dalarna

Bolagets skogsinnehav fordelat pa vardeomraden.

ningar om framtida pris- och kostnadsutveckling. Virkespri-
serna i varderingen berdknas utifran ldngsiktiga trendnivaer.
Trendpriset vid érets berakning uppgick till 639 (557) kr/m*fub,
vilket ér lagre 4n nuvarande marknadspris.

En forandring av trendpriset pa virke med +/- 10 kr/m*fub
péverkar vérdet av de biologiska tillgangarna med cirka +/-
190 mnkr.

Kassaflodena diskonteras med en rinta (efter skatt) om 4,90
(4,90) procent. Denna s& kallade WACC (Weighted Average
Cost of Capital) faststills arligen genom en berdkning enligt
CAPM-modellen (Capital Asset Pricing Model). I berikning-
en gors flera antaganden av de i modellen ingédende kompo-
nenterna. Bolagets egna berikning av WACC:en och dirmed
gjorda antaganden verifieras varje ar av oberoende part.

En férandring av diskonteringsrdntan med +/- 0,10 % paverkar
vardet av de biologiska tillgdngarna med cirka +/- 260 mnkr.

En uppskjuten skatteskuld redovisas relaterat till de biologis-
ka tillgdngarna vilket aterspeglar den inkomstskatt framtida
avverkningar ger upphov till eller den skatt en eventuell for-
sdljning av tillgdngen ger upphov till. Bade pris- och kostnads-
inflation antas i virderingen vara 2 % over tid.

Reala virkespriser och skogsbrukskostnader, samt inflation
och diskonteringsrinta, antas vara konstanta 6ver varderings-
horisonten. Virderingen av de biologiska tillgdngarna beaktar
endast virdet av den stdende skogen vid virderingshorison-
tens borjan. Virdet av kommande tridgenerationer ingar i
skogsmarksvirdet.

Fran det totala virdet av skogstillgdngarna, framréknat base-
rat pa transaktionspriser, subtraheras vérdet av de biologiska
tillgangarna. Residualen utgér verkligt virde av skogsmarken
med stod av IAS 16 punkt 31. Endast produktiv skogsmark



asatts ett varde i skogstillgdngarna. Skogsmarkens vérde ater-
speglar framtida intdkter fran annat dn avverkning av de nu
stdende trdden, som till exempel jaktarrenden, intakter fran
arrenden frén vindkraft och grustikter (nytecknade efter
2019-05-31), samt avverkning av framtida generationer av
trad. Mark finns i bolaget i form av skogsmark och 6vrig mark,
dar skogsmark identifieras som vérdet av kal produktiv skogs-
mark (mark som har en skoglig tillvixt med mer en 1,0 skogs-
kubikmeter per hektar och ar). Ovrig mark r all annan mark.
Till allra storsta del dsdtts 6vrig mark inget véarde i bolagets
bokforing. Aven for skogsmarken redovisas en uppskjuten
skatteskuld motsvarande den reavinstbeskattning som skulle
utldsas vid en forsiljning av tillgdngen till verkligt varde.

Forandringar i verkligt virde av de biologiska tillgdngarna
redovisas i resultatrakningen. Vérdefordndringen av skogs-
marken redovisas som 6vrigt totalresultat och bokférs mot en
sdrskild omvérderingsreserv i eget kapital, se not 19 Reserver.
Koncernen omvirderar skogstillgdngarna en gang per ar.

Per 31 december 2025 ar véardet av skogstillgdngarna 13 870 265
(13 775 174) Tkr, varav de biologiska tillgdngarnas vérde ar
8556 767 (8 471 052) Tkr och skogsmarkens virde 5 313 498
(5304 122) Tkr. Se dven not 7 Skogstillgangar. Vérdet av 6vrig
mark dr 5 609 (3 614) Tkr. Se dven not 9 Materiella anldgg-
ningstillgdngar.

Not 29 Stédllda sdakerheter

Stallda sékerheter

Tkr

| form av stéllda sakerheter for egna skulder och
avsattningar

Pantsattning av fastigheter 1402077
Summa 1402077
Eventualforpliktelse

Koncernen

Virderingen av koncernens skogstillgdngar per den 31 decem-
ber 2025 har granskats och intygats av konsultfirman Aderio.

I slutet av december 2025 drabbades Kopparfors skogsinne-
hav inom framforallt virdeomrdde Gavleborg av betydande
stormfillningar till f6ljd av stormen Johannes. Inventeringar
av stormens paverkan forsvirades av de stora snomangder
som foll i omréadet dagarna efter stormen. Under 2026 utokar
Kopparfors avverkningskapaciteten vésentligt i omradet med
hjalp av sina virkeskunder. Bolaget har goda forhoppningar
om att i stor utstrackning kunna tillvarata virkesvirdet av de
stormféllda traden.

Bolaget har bedémt att effekterna av Stormen Johannes inte
kommer att ha en negativ effekt pa drets berdknade virde av
skogstillgdngarna. I detta avseende noteras att gillande virkes-
priser dr betydligt hgre d&n motsvarande priser som anvénts
vid védrderingen. I vilken méan som fastighetsmarknaden kom-
mer att paverkas av stormen ar &nnu oklart men inverkan for-
vantas vara begransad. I samband med vérderingen av skogs-
tillgdngarna per den 31 december 2026 kommer férandringar
av det stiende virkesforradets storlek till f6ljd av stormen att
att slutligt beaktas.

Moderféretaget
241231 251231 241231

1754872 = -
1754872 = =

Moderbolaget Kopparfors Skogar AB dr garant for det heldgda dotterbolaget Kopparfors Fastigheter ABs banklan i SEB,
vilket innebdr att moderbolaget har Idmnat ett generellt borgensatagande for lanet. Per den 31 december 2025 uppgar

lanebeloppet till 1400 000 Tkr.

Not 30 Hallbarhetsrapport

Kopparfors Skogar AB, org nr 559170-5438, med site i Falun, upprattar hallbarhetsrapport for Kopparfors Skogar kon-

cernen. Koncernens hallbarhetsarbete beskrivs i den separata publikationen "Kopparfors Skogars Hallbarhetsredovisning
2025" som dr framtagen med hénsyn till GRI Standards (Global Reporting Initiatives Standards).
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FLERARSOVERSIKT

Koncernens rapport 6ver totalresultat (Tkr) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 577 584 411007 363189 373758 299473
Ovriga rorelseintakter 50 039 400 871 52213 59 826 43353
Summa intakter 627 623 811878 415 402 433 584 342 826

Orealiserade vardeforandringar

i biologiska tillgangar 51934 427 435 1395196 -1 587 409 1184419
Redovisat varde av salt virke -466 218 -313 648 -249 960 -243 668 -189 061
Ovriga kostnader -240 159 -216 048 -236 777 -252377 -198 763
Av- och nedskrivningar -27 989 -27 587 -27 310 -27 093 -26 654
Rorelseresultat 445 191 682 031 1296551 -1676963 1112767
Finansnetto -22 608 -6 893 -10 205 -15906 -24 569
Skatt -87 092 -61433 -265 281 348 656 -229620
ARETS RESULTAT 335491 613 706 1021065 -1344213 858 578
Ovrigt totalresultat efter skatt -3417 -361748 -453 972 4 079 850 11 856
SUMMA TOTALRESULTAT 332074 251958 567 093 2735637 870434
Koncernens balansrakning (Tkr) 251231 241231 231231 221231 211231
Biologiska tillgangar 8556 767 8471052 8381400 7 236 200 9021 300
Skogsmark 5313498 53041 5706538 6219785 190 208
Skogstillgangar 13870265 13775174 14087938 13455985 10211508
Immateriella anldggningstillgangar 361061 382237 403413 424 589 445 765
Materiella anldggningstillgdngar 44 854 40 602 42 367 39016 34397
Finansiella anldggningstillgdngar 4402 155 72357 130 865 15087
Omsattningstillgangar 204 901 377822 325139 248 601 183754
SUMMA TILLGANGAR 14485483 14575990 14931214 14299056 10890512
EGET KAPITAL 10 054 357 9822282 10065325 9538 232 6837 318
Uppskjutna skatteskulder 2917379 2904974 2984 260 2 869 754 2190127
Ovriga avsattningar 23292 23957 33362 36493 32469
Langfristiga rdntebadrande skulder 1406611 5090 1806 704 1804 269 1801787
Kortfristiga skulder 83 844 1819687 41562 50308 28811
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4431126 4753708 4 865 888 4760 824 4053 194

SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 14485483 14575990 14931213 14299056 10890512

Ovrigt

ARETS KASSAFLODE (Tkr)

- q . -174 464 72 851 75653 16 552 PAR T
efter investeringar och utdelning

VIRKESFORRAD (m3sk/ha)
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Arsredovisningens innehill innehall godkéndes den 19 mars 2026. Moderféretagets och koncernens resultat- och balansrakningar
kommer att foreliggas rstimman den 26 mars 2026 for faststallelse.

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 26 mars 2026 i Stockholm.

/%, (/: é’ '7[-: &4/3/7» Mjﬁl—f\

Johan Trolle-Léwen Caroline Ankarcrona
Styrelseordfdrande Styrelseledamot

il 45

Magnus Fernstrom Tomas Thuresson

Styrelseledamot Styrelseledamot
-,

Per OstesBerg

Verkstdllande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats den 26 mars 2026

Hamish Mabon
Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Kopparfors Skogar AB, org.nr 559170-5438

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Kopparfors Skogar AB for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avse-
enden réttvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av kon-
cernens finansiella stillning per den 31 december 2025 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt IFRS
Redovisningsstandarder, sisom de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar férenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrak-
ningen och balansrakningen fér moderbolaget och rapport 6ver
resultat, rapport Gver totalresultat och rapport over finansiell
stallning for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dar oberoende i forhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrdckliga
och dndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovis-
ningsstandarder sasom de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som
de bedémer ar nddvandig for att uppratta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller négra véisentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkt6ren for be-
doémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillimpligt, om forhallanden som kan paver-
ka férmégan att fortsatta verksamheten och att anvinda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har na-
got realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mél 4r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om att ars-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisions-
berittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sakerhet
ar en hog grad av sdkerhet, men 4r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvintas péverka de ekonomiska be-
slut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsitgirder bland annat utifrdn dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till om-
stindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

o utvidrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direk-
torens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stillande direktoren anviander antagandet om fortsatt drift
vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmta-
de revisionsbevisen, om det finns nidgon visentlig oséker-
hetsfaktor som avser sadana hindelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att
fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttel-
sen fista uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredo-
visningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om
sddana upplysningar &r otillrickliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vira slut-
satser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till



datumet for revisionsberittelsen, Dock kan framtida hin-
delser eller forhéllanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

o utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsredovisningen och koncernredovisning-
en, ddribland upplysningarna, och om 4rsredovisningen
och koncernredovisningen aterger de underliggande trans-
aktionerna och hindelserna pa ett sitt som ger en réttvisan-
de bild.

planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta till-
rackliga och d&ndamélsenliga revisionsbevis avseende den fi-
nansiella informationen for foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervak-
ning och genomgéng av det revisionsarbete som utférts for
koncernrevisionens syfte. Vi 4r ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens pla-
nerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla jakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verk-
stillande direktorens forvaltning av Kopparfors Skogar AB for
ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt for-
slaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga
och dndamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pé storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltning-
en av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa

att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonom-
iska angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande
sdtt. Verkstdllande direktdren ska skéta den lopande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som dr nddvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i Sverensstimmelse med lag och fér
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar
Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhimta revisionsbe-
vis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren i nigot
visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon for-
summelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bo-
laget, eller

+ pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om
detta, r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka dtgirder eller forsummelser som
kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsétgérder som utférs base-
ras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk
och vésentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omraden och forhéllanden som ér vésentliga
for verksamheten och dér avsteg och 6vertridelser skulle ha
sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra forhdllanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
av underlagen for detta for att kunna bedéma om férslaget r
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 26 mars 2026

Ernst & Youn’ AB
Hamish Mabon

Auktoriserad revisor
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